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Abstract:

This study aims to design a quantitative model, contributes to the early prediction of financial failure,
the distinguish between healthy companies and those living with the financial failure. We took a sample
consisting of 36 small and medium enterprises (SMEs) in Algeria. Using statistical models for multivariate
statistical analysis and more particularly discriminant analysis (AFD).It was reached that there are only
three financial ratios discriminating between healthy companies and those failing among 23 ratios used in
the study.

Keywords: Financial ratios, discriminant analysis, discriminant function, financial failure.
Classification (JEL) :C5, G3
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Failure is defined as the inability of a firm to pay its financial obligations as they
mature. Operationally,a firm is said to have failed when of the following events have
occurred : bankruptcy, bond default, an overdrawn bank account, or nonpayment of a
preferred stock dividend.
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«Bien qu’il y ait eu beaucoup d’écrits sur les faillites d’entreprises, I’information fiable sur les
entreprises en faillite et les causes est plutot rare étant donnée la qualité des données des différentes
études, les sources et les méthodologies utilisées »*2.
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« La défaillance d’une entreprise, c’est la défaillance d’une gestion. Des conditions
économiques difficiles, un repositionnement des marchés, une compétition accrue, un désastre
ou une fraude ne sont pas des causes de faillite, de faibles qualités de gestion elles le sont »**.
« FARVOLDEN (1992), P. 109 »

« La principale cause de déclin d’une entreprise se sont ses dirigeants».*’
BRIBEAULT (1982), P. 25

« Seuls les plus sages d’entre les sages et les plus sots d’entre les sots ne changent jamais »
Confucius, (Analectes)
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8 ] kil iy o G 3

Rl el olasl) il luns v Orian ) el ydl g 50 a3l e gazma Caiaal (S
Lealeadl lecu3l e gk jooy g e yame JEal 3 elbaely (e sandl o jusads (5l b3l
(0) yauo o5 mill alavsll de gomdy (1) sl @y (Lo L)
sl ol 55 .4
a1 55 g ol bl il Sl i1 1.4

Y o7 Lgal] Juo 5l @3 il e gamnd | ol cugie oy sine (39,0 <Ilia cileai HLas ¥l s (e il
«Wilk’s Lambda Test, A jLas! ade 3lay Lo Lgaal o ol jladl sue Ilia Cold) 108 2

A G
ganll su=s det = Déterminant matrix
degamme S U5 olBg,al i85m0 W= Within — groups matrix

T=W+B
Ole et ule oldg all L9000 B = between — groups,matrix

DAL 5 ygenll 20 59yl Digial Lilias V1 HLaa Y ysag
_ det(W)
det(T)

A gl e (9smd dblas Wl cilus yall deLus Lol
Ho:pi=m=.ompp ol o
Hi @ # o# ooty L) 254

DSl by sl 2 Less « F-Ratio » 3] Wilk’s Lambda A Je=n s

1
1-AZ N-P-2
A2
V= 2P.24J,J| g'.b.v)tn als yaall L«,\&\_ﬂ Adal] qusz HGNIES
V, =2(N-p-2)

Ll yudl @lyidtie sue gap Co>
ol ugia (o dingias 153)3 s of zlzewyl Sy (Ho) pa2) ga Hlas¥l iem clls Ihle

g yadl 5 yalall b gl
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il sugie oo Lusiall HLn L Liedy (SPSS. V.20.0) Llian ¥l alipd! oo coluwmll Sagaais
Wilk’s Hlas ol I3 e doea Ll dla ity 5pieatl il sl alalall ida wgilly s yiall el
H(4) @3 Jgaandl 2 gl mSlidl ) Lialzs iualFie Las Yl JLambda

O Sl e 50l LY da 5ull 23 g (e da b eulyiie S lia O ey <(4) @) Joandl o
iyl @l piie o g ¢ L azal ) AV, alF La® sgae ) paille A Ll aony ALl o oa
iblas V1 Gy all o Jsdll o dde s «(Sa, By, L) clyuitie codlh el by 53 wee ol yiis Lelso Gl o
Aaliee (e gamd] o A1)
: bl Clgdae sobd Box M jla>12.4

(i il elulall) jlaadl dagans 2 A1 Lluas] 39,8 3529 el (Box M las | x5l Lle 2l
0,05 saiall AIVAI ggicun (o JBT 589 0,000 olowy oumd 3] ATV H i3 IUS (e Iy (oxie gazmall
Of e Jao Les cdwlyudl 2. 35380 5503500 23 0 (e a2 ol itie S 592 g RANG sgae iy Less
e J5 o alyaanlly cllad) Hlae Y12 25V e Leglolugi Joo dillaie 2liss L) ontie gand |
bl o reedl] e ol il 5,08 jLa1 3.4

AV G gieang Foclas ¥l w9 35has 46 g8 il ghazell LndV saall ) meay «(6) @3 Jgudl e
AL Slelas Y yglaig Sz, By Lt i juaaill e L6353 e L850 Julidl 20 2oyl el il o s
Lt dadd onlpiain S gl ¢ ol 2 ds yihe 5ydtie 23 (o (e dil0 dde 9550 AV cold cul il o0
onie gamd! o el Sle s pnestl 50l
{(Pas & pas) sglak skas gkl aliiziuly Jlomd] Ol e 4.4

Sgieun alaadl das M G Gl e Lg3 508 o alyiilly calglasdl (o553 (7) @03 Joandl opn
I Lt ciileng cdaao Ly syl slaiel (Jo¥l 55 lasll 2 @3 0 ad 2hg ol oy sypdill sLady F IV
353 Of e Joo Le 589 0,05 (e J570,022 (g5lewy F I Y0 S51ciay < Lagans (Lambdawilks) ussdy
Ugeal et 1 J oY i ydls 5503 (2 de gamdl) ALaLal 2 pon Iy (1 de gand ) L Ll o ma 0o e
(Jsmo I A1/ padl e ) 31l L 3puiie Lals] @5 40l 35l 2.5 . (Jso ¥ SIlexl/1.5.5)
S Y Gagis cilssy By G 4l 0,854 <Ly J) Ll 0,943 ) (s o dagd caadipla ((Ey)
(S2) (Jsa ¥ o/ g 5) B LSsi 11 2l 3ydie B8l | @5 BB 5kasl 2.5 (0,05 e J31) Zanaia F
Ladede ws Sy Lal (sl Lo 0,82140,692 JI Eq gLy I Lambda  Wilks i o3 conisil &

(Uso ¥ Alax|/1.3.3) Ve Leaid olo I3 e 2Ly «0,014= F 1 &Y g 9iung 0,572Lambda Wilks
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:Seered| DI AQMEL 51301 o i1 5.4

gl (a3l eile gamdl sue 5 (¢ immatdl Julmill B2,k Coven oyl Jloadl sue o aslall e
@35 J9axd0,726 S3gils Lol syl ety ¢ 1,116 o 4513 Lag® il 5|9 205503 el A1y e Liliass clid
Lolsl 353 A3ludl o2t S3silall bl V) Leed yusmis % 100 ga o] cidny g aslsll e doyd 40 (8
HlexD) Bl Ly (e laxl/1.3.5) Baraddl Lo Leag DIl olgy Juloill 2 2yl eyl
(s ¥ e l/ga ) AUl Alssd) e 5 (Jgo V1 et/ Gl
h ] el A3 -1 6.4

Ol o2 sl e cplall Hlual , Gse saslambda de Wilks jlias Liosseio! juaidl O HLosY
iad pusae Gle Juadl Joledl ml clles Lals 5im Lol ¥l ois Lad colss Lalsny L]
B ol Jgaadl IS oag ANl 3ot 53g e Iy I Lals dad 50 ciles Lales (Khi-deux
LI O Giry Las 0,000 2395 (5 5y (24,364) xis joKhi-deux e ,glas (9 @3 Jgaa) HLasyl
el 33g liall Addma iyl

2 i g O] 9ot G puaises 5355 po Tl yudl el yuiiia) Goyluadl cdbalall 3V Jgasd! s gag
gl 2 el eyl 8T o 4L
sl el D13 slae 7.4

s A sl e Sl W1y de Lo Liigaay «(10) @3 Jguntl o0

F=0,698S, + 1,406E, + 1,095L,

oaSlail ie gama oy LBMIAY 45T e ¢ il dulec 2 i Lokl 253l L jureil! A1l oa i
e l/Gsatl Alaa D Blaea¥ e 9 (o1 lanl/1.3.5) Dgaadl Lead jatll e 55030 LI At
ronie gl (e Ao ez (rends Lgdinad @i ¢ be Rl (g VI e /g0 ) LU Assi Il L (oY)
el Y1 Jgandl Ole uaml dgdee 2 i Lagledl Al coles 3]y alals cilawgag dma b il
Lead] it il de gaand by 5l Lidsmiey G ¢ 5l Adae 20wy 2l 090l l jaddl 01 e Malas
LBLal e saman L OF ap iy Litalys pous 90 2 503 o Gl Gl ey ¢agasd] oYLl
i g el D15 Mol 8.4

LA JEmadl e Al §guni (11 @3 Jgan) 2ilall juuatll Dl codlalas Joax (e
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F=-2,497 + 1,650S; + 7,199E; — 5,141L

Uls 2y (12 @3y Jouadl I3 (e U1l o2tgy Afell de yaml| I35 350 po ie el A1 Lasd ol
e 35 55 ye s 2Ll Satl] A b Lyl @ i pamdl cro i pama ) Lo Russpe sLaily 3l
igmae Blins 13T Ll Talatie! Loarind @iy &
(Rl 839> 9.4

(%83,3 deais coiles Cauuatll 53ga oof dam D« (14) @3y Jgamdl 2 53,051 Caaatll 7505 S35 (ye
sl 193 Gyl (e oty &5 ylae oin Ll (1 (oo Lomasms Lol Zaanll ol pill duasd (oo yun g
55 30 a3l oy el 2 socaiall LU ol (b e &0l dulle Tl ok yoiady Ao il
a1/ 139 Upraadl L 2 cliad S 33vme ulle s Sad o Ama b 5 AL iliwcuye 1 sl yol
(Jsa ¥ Sl l/ga ) LU Alss ) Ly (s ¥ e |/ Gguadl e ) Bl deig (Jgo V)
Ao
) ] e ol ] el gl

Lupadi 5503 L yEmre 510 Sl Glebadl Slian W1 Fulmtll ae 38N LU ol campia @
53l b3t Leabaall il o Ly 3151y clmnngall U Jiall 5 p5aill ¥l ainY 5,0 <
AU Jaal,

50 (o S| e 350 Al b Al yudloda 2 2 e ddle Lo 23 (eids e Ldls o S a0 ¢
Alent ¢(82) Iy 91 lan 1 Jalall JLU (il 5 Lonns s naoma 0 5 ALELEN 5 okl ilans3l]
£lian Y1 0V £l il (L) Jao 1 e ] 1 91 yasd cygnal < (Er) Jymm ¥ Alan] ey
,000 4dlWilk’sLambda Lo 2 ExactF

ey @l Ugiia yia ally 83,3% Contamtll L il (63atll Lalall Julmtl] al iy ¢
Uagill g Spuiaal] o3l ¢y onie samll o

2yl sinnke e Lt Tplyme Tisild Supee s e Jyammdl (6 ppeail] Jubntll PS5 cya Lilios3 @
A gl e Lgtin il 2 Alanugilly 5yuiall il

Z = 0,698S, + 1,406E,; — 1,095L,
I gl e Legadped Cintamtl] onills dolitiaad ] Zualyll s Loss
aalead! Aaeogill 3 yuiaall iloan skl Cagions D1
Z=-17,719 + 9,771S, + 38,334E,- 2,689L
Ll Alaegilly 5 il Solowcusl! oy A1l
Z=-12,796 + 6,362S; + 23,459E,+7,934L,
% 83,3 caly il Caiatll 539> 508 e iy
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Aleal FI ¥ sy0iad gaatl i O cadinad jall oy G lodl Lebla )l eidbelas IS e
Al FI dalall JUT aly e Laali @ e 580yl Loy el ls e 555 (L) Joa
senl gae it Lis (rag iy 33a el Gle (Bp) Joo ¥ Slleal JI o] ety (S2) Jsua V!
203 ol Alea b HlatL Lelama 97 5 yindll elgw gaadl @oma 5aLo50 Jauall 6 yalls juuds 2 Lol ola
(U il Jaall 2. Lee By Jlaia| (1
ol 784l ool Ll

13 i g3 Ayl Ol Apleadl 5L 6 9us e

T jaed 353 ad L laladl Ll Legaad slas¥ st lams V1 Jlill e 553 slaia ¥l 559,00 ¢
tale god | o B puss

O By A 503 L o cnd ully e T s 558 3l M LU el e jusm il 559, 0 @
I Jally L5l Ly e Sind U |l cile el

Byl Ll Y LY Gt L il Jiiall s pe 3Nl s Aa gy 5 yuiall calwss 3t of
Sl el bty ESlan W1 ol ) e gl aiie gyl s 5w ) o o Leily el 513 dal <l
Lo Bl Hbalells
bl JIa¥lg Jolind! 3=l

Dun and Bradstreet Ll Less M Jaui et :01 @3 Jgunll

88l Leueaitl Zeandl e 2
%093,1 5,10Y1 s liss ane 1
%2 Jleay! 2
%13 JUN 3
% 0.9 &yl gl 4
%3 S bl >

279 o oY olee (Bl Twie < Uaall 33y =13V @i AU Julmitl” €(2000) gzl spama 3hamt jiall
9 la caissenationale des marchés de PEtat(1977) &gl 3lga ilaght §gtiall covun Jiiall Zadylt Jalgall Gasele :02 @3 Jgandl
:Conan &*’Holder (1979)%

Conan & Holder (1979) (1977) gt 3lguy Sidogll Goriall

el Jauall J—alge el Jauall J—alge

21% Jhee ¥ @)1 uuesall olasoy) | 21% o3l
11% RPN I 1 e csbgye
10% oyl g | 11% Gl g3l i)
% Je ax 4oy © 10% Lad e v Cyieall iyl
% Bimecligyne | 10% el (o5 o3l
5% posll Uas ccloguill aslzs | 9% B yars Jgo Jlad pid alma allsd
5% B yans Jgo (Jlad pid Loalme alls | 8% Byl pul lales
5% ingabs dx dleiicd Ll | 3% 3 5Leall
4% 2l clgsiaslas | 8% Jlee ¥l @3, el alamayl
3% sl jmgyall sl | 4% PP PO

Source : Philippe du Jardin ; (2007) ; « Prévision de la défaillance et réseaux de neurones : I’apport des méthodes numériques de

sélection de variables », université de Nice-Sophia-Antipolis, institut d’administration des entreprises, P.25
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(LU ecaith) Al slpiit 103 03 Jgumd]

U Zeast St it
Jso ¥l Jlaxl/ipladl Jsadl - S
Jsa¥1 lexl/ Jalall JUI Galy S, Al ol
¥l e |/ dyladl yud Joua ! S3 Ratios de structure
A1 Jasarll an V1 el )/ o, S4
Jlea V1 @3,/ aliall Zaall Ry
Faluall Legall/ S e Y1 (25Lall R;
Jlea 31 <3,/ LU 5154l Rs G Al
- Ratios de rentabilité
Jso ¥ lan|/galiall il Ry
ol J1ga¥1/ dialall doe il Rs
Jso ¥l len l/8lsall iyl Bl | B
Jlea¥1 <8,/ 311 Jasaill e 55001 P
faalall gl e Dl g Ps el
Ratio de profitabilité
flall elagd)/2 Lall ) Py
Jlee U1 @5/ IHaad e Y1 (23Lall Ps
Jso¥l e l/pgall Jlaa | B
osell Sleal/ipladl Jpo¥1 | E2 Bl e
Osell e/ gyl e Jguad! E; Ratios d’endettement
Ol laa /8o L1 J1 Y1 Eq
Jso¥l lexl/ 135 L,
133/ dss ol J sl L, sl o
Gl suadl Gaull/Jso ¥ Jlanl | Lo Ratio de liquidité
il sl Gadl / i3 Ly
Ls

il guail Gall / gl Slles

WLl Ll ) bzl U sl syl

F-ficheriglosisWilk’s Lambda s 5505 104 @3 Joaadl

Lambda de Wilks F ddl1 DdI2 Signification
S 0,996 0,137 1 34 0,714
Sz 0,880 4,616 1 34 0,039
S3 0,996 0,138 1 34 0,713
S4 0,977 0,789 1 34 0,381
Ry 0,974 0,917 1 34 0,345
R, 0,977 0,787 1 34 0,381
R; 0,974 0,908 1 34 0,347
Ry 0,972 0,989 1 34 0,327
Rs 0,993 0,236 1 34 0,630
P, 0,895 3,970 1 34 0,054
P, 0,972 0,977 1 34 0,330
P; 0,972 0,987 1 34 0,328
Py 0,972 0,989 1 34 0,327
Ps 0,969 1,078 1 34 0,306
E, 0,943 2,074 1 34 0,159
E, 0,995 0,183 1 34 0,671
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E; 0,961 1,364 1 34 0,251
Es 0,997 0,116 1 34 0,735
L, 0,854 5,792 1 34 0,022
L, 0,958 1,501 1 34 0,229
L; 0,963 1,301 1 34 0,262
Ls 0,983 0,603 1 34 0,443
Ls 0,970 1,048 1 34 0,313

SPSS V.20.0 gali s wila y3xa e Iabia] crfin bl slae] o s pual
Box M st zil5s 105 @3, Jgumdl

Déterminants Log

D Rang Déterminant Log
Défaillante 3 -13,970
Saine 3 -7,869
Intra-groupescombinés 3 9,164

Les rangs et logarithmes naturels des déterminants imprimés sont ceux des matrices de covariance du groupe

Résultat du test

M de Box 47,481
Approximativement 7,136
F ddl1 6
dd12 7271,569
Signification 0,000

Tests I’hypothése nulle d’égalité de matrices de covariance des populations

V.20.0 SPSS zali s clx yiea e ol cpiinldl slae] ¢ra s yuall
sleadll g dayull culpiil) 106 @3 Jguand!

Variables introduites/éliminées™
. . Lambda de Wilks
pas | ntroduite g T AL Satistiqueddl, T ddl, T Signification
1 L, 0,854 1 1 34 5,792 1 34 0,022
2 E, 0,572 2 1 34 12,364 2 33 0,000
3 S, 0,473 3 1 34 11,907 3 32 0,000
A chaque pas, la variable qui minimise le Lambda de Wilks global est introduite.
Le nombre maximum de pas est 46
Le nombre maximum du F pour introduire est 0,05.
La signification maximum du F pour éliminer est 0,10.
Seuil du F, tolérance ou VIN insuffisant pour la poursuite du calcul
V.20.0 SPSS gzl s clx yiea e ol cpiinldl slae] ¢ra s yuall
(Pas a pas) sslasm sehas igleal Jlowialy Juloeidl il pdia :07 @B g
Pas Tolérance SlgnlflCE'lt‘IOI‘l du F pour Lambda de Wilks
éliminer
1 L, 1,000 0,022
2 L, 0,501 0,000 0,943
E, 0,501 0,000 0,854
3 L, 0,501 0,001 0,692
E, 0,407 0,000 0,821
S 0,674 0,014 0,572

V.20.0 SPSS by clx yiea e ol cpiinldl slae] ¢ra s yuall
5gat juaaatl A1 351N @uatl : 08 @3 Jguntl

Valeurspropres

Fonction Valeurpropre % de la variance % cumulé Corrélationcanonique

1 1,116 100,0 100,0 0,726

a. Les 1 premiéres fonctions discriminantes canoniques ont été utilisées pour I’analyse.

V.20.0 SPSSzali 3 clx y3es e fabice] opin Ll slae] iy 2 pical
Log0EY japatt) Dha Hlosef ol :09 ©2) Jguadl
Lambda de Wilks
Test de la ou des fonctions Lambda de Wilks Khi-deux ddl Signification
1 0,473 24,364 3 0,000

V.20.0 SPSS gzl s clx yiea e ok cpiinldl slae] ¢ra s yuall
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Aylaald 25300 Sueatl 2l cidlalan: 10 @3y Jgun

Fonction
1
Sz 0,698
E, 1,406
L, -1,095

Coefficients des fonctions discriminantes canoniques standardisées

V.20.0 SPSS zali s clx yiea e ol cpiinldl slae] ¢ra s yuall
Ls0Lat jueantl Aty cdlalan s 11 @3 Jgu

Coefficients des fonctions discriminantes canoniques

Fonction
1
S; 1,650
E, 7,199
L, -5,141
(Constante) -2,497

Coefficients non standardisés

V.20.0 SPSS gzl 3 clx s e ok cpiinldl slae] ¢ra s yuall
cile samll J& 365050 wie jueatl Dl 1123, Jgundl

Groupes (D) Fonction
1
Défaillante -1,148
Saine 0,918
Fonctions discriminantes canoniques non standardisées évaluées aux
moyennes des groupes

V.20.0 SPSS gzl s clx yiea e ok cpiinldl slae] ¢ra s yuall

BEVRIRETEIRVED KON P PREN]
Fonction
1
L, -0,391
R5* 0,354
S, 0,349
R/ -0,332
P, -0,326
R, -0,326
Ps* -0,325
P,* -0,324
Ps* -0,319
R, -0,283
P? -0,259
| -0,255
Ly* 0,245
E, 0,234
Rs" -0,185
Eq" 0,127
Si* -0,089
S5* 0,088
E;* -0,083
S4* -0,077
E* -0,030
Ly* -0,017
Ls* 0,001
Les corrélations intra-groupes combinées entre variables discriminantes et les variables des fonctions
discriminantes canoniques standardisées sont ordonnées par tailles absolues des corrélations a ’intérieur de la
fonction.
Cette variable n’est pas utilisée dans ’analyse.

V.20.0 SPSS gzl s clx yiea e ok cpiinldl slae] ¢ra s yuall
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ol 25l : 14 @3y Jganl

Classe (s) d’affectation prévue (s) Total
D Défaillante Saine
Original Effectif Défaillante 16 0 16
Saine 6 14 20
% Défaillante 100,0 0,00 100,0
Saine 30,0 70,0 100,0
Validé-croisé® Effectif Défaillante 16 0 16
Saine 6 14 20
% Défaillante 100,0 0,00 100,0
Saine 30,0 70,0 100,0
a.  83,3% des observations originales classées correctement.
La validation croisée n’est effectuée que pour les observations de 1’analyse. Dans la validation croisée, chaque
observation est classée per les fonctions dérivées de toutes les autres observations.
c.  83,3% des observations validées classées correctement.

V.20.0 SPSS gzl s clx yiea e ol cpiinldl slae] ¢ra s yuall
Cagiatl] U cdlalas 115 @3 Joun

Coefficients des fonctions de classement

D
Défaillante Saine
S2 6,362 9,771
El 23,459 38,334
L1 7,934 -2,689
(constante) -12,796 -17,719

Fonctions discriminantes linéaires de Ficher
V.20.0 SPSS gzl s clx yiea e ol cpiinldl slae] ¢ra s yuall
ole Conan & Holder (1979) s CNME (1977) ta J&o couim sbuwpall MU Sl Jalge cnas shaaall Jf ool 50 :01 o3y St
g—"jl"

w1 ol Jas

", Jue ) ) sl aliasy)

¥ 2. b yina Sl g i
b, Al o g

= w3, ol i
we il Js
w4, s Cpassind Cis fone

vd. dle 2 el Aadinn

® 5. pal e sl 3l

Me. 5 e Gl R

® sl Uk el siiall ool
m 7. A0 e Sl jles
Mg Jd e s plai
™ 8. 5 ladl
®h. A ek an B jlafie) Al
Sl el (aliai) 9
Jlee)
B sl ailaii e g 10

® izl @l gl anlis

o Al (ol el)

Criis Ll slae] e s yduatl
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1. AVOTS, A (1969), Why project management fail? California management Review, Vol XXI, N° 1, PP; 77-82.
2. ARGENTI, J (1976), Corporate Collapse the causes and symptoms, Hohnwiley and sons, New York, P ; 29

Oylall sliie (dpuisau¥l Cdilame @al g LN dolaill Lalas dwlyy (Bopall GlaYElalad] (1997) (s deme (ol 4
66 % AL‘_}.\J.&.HY‘

5. Le terme de défaillance est souvent utilisé dans les analyses économiques, tandis que le vocable de faillite est préféré par les juristes. 1l s’agit
d’une lecture différente d’une méme réalité. Dans la suite de cette recherche, nous accorderons notre préférence au terme de défaillance méme si, de
temps a l'autre, le terme de faillite fera son apparition de fagon délibéré.

Tl )3 Bl cdybial! e ool Ly cilidinell ralodl 5l il goys jlist 20 U Juloeit] ziled alasiea’ «(2001) ¢ ame @uld (layIl6
221 o 64 < suadl (23 aladl ¢ a3 deed dlxs

7. Yousif H.M. Ashour and Majed El-Farra, (2002), “Business Faillure in the Gaza Strip Bankers and Business Experts’ Viewpoint”, journal of the
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