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Abstract:
The process of trade-offs between financial instruments is a critical investment process involves a

series of studies and analyzes known financial investment.
The latter, like other decisions concerning the future be based on forecasts and projections

necessarily subject to the risk element , Accordingly, investors should study the variation in the results due
to the circumstances surrounding the investment, due to the difficulty of making an investment decision
and its impact on the future status of the investor, Shall concern quantitative methods to measure and
analyze the risks and methods that able to reduction.
Key words: Financial investment ,risks management, Risk, Return, Financial derivatives.
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6 
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 
 
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

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
 





1 1 






 


1 2      :

ـ  





 
)13(:




1 4 
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
1 5 

 
 

 






 

2.3 
 






1 6 

1 7 





 








1 8 

=
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





1 9 






2 0 





         
2 1 
 

 



 

 
1


 


2 2 

2

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
2 3 

3 
1.3




:

 

3 . 
1.3

 

δ:
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


2 4 
2.3        

         
            


:




       
2 5 
3.3




xR
 mR    r         

RxRm2 6 

1

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
 

 
 
 


 

1      
      

 
1.1




5%2 7 
1.2     

          


             
2 8 

2


 
1.2



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
 

2.2 



2 9 

 
  


3 0 

 
1


3 1

3 2 
1.1          











 

2.1





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
 

23 3









 

3
 











3 4

 

 
 

 
 
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 
 

 
 

 

1 -2003132 
2       

200240 
3 200121 22
4 49
5 1

200365 
6 2000
166 
7 200617
8 2002333
9 200143 

10 200048
11 170
12 41999196
13 190
14 182
15 200096
16 234
17 6768
18 499
19 12003117
20 12009221
21 497
22 177 
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23 58
24 108 
25 278،279

26- Denis Mertisette, Decisions financiers a longterme, les editions S M G trios reviéres 3eme edition,

1994, P235.
27 425
28               1  

2005314 315
29 12005180 181 
30                 

20082
31  Roger Miller, David Van Hoose Money, Banking and Financial Markets, South Western,

Publishing, Thomson Learning, United States Of America, 2001, P228.
32 334 365
33 200325 
34 

20086


