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Abstract:

Studies have shown that changes in dollar's exchange rate have a significant impact on world oil industry, as
its depreciation increases oil demand and decreases its production, leading to the increase in oil prices. The
deterioration of this later has affected the world economy. Since there are various analysis about causes of this
decrease, estimates are also various about its ramifications in the light of the raging debate on the question of using
oil prices as an instrument of pressure on the world oil market developments from its components, supply and
demand, and on the world strategic stocks
Keywords: Dollar exchange rate for the euro, Oil prices, World oil market, Least squares method, Granger
causality test
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févr-16 0,900528 29,9 32,2 juil-10 0,782276 58,9 75,39
janv-16 0,920251 284 30,69 juin-10 0,81875 61,1 74,76
déc-15 0,917675 34,6 38,05 mai-10 0,794559 60,4 75,31
nov-15 0,931584 41,4 4427 avr-10 0,744161 63,2 84,84
oct-15 0,890931 42,8 48,43 mars-10 0,736559 58,1 78,83
sept-15 0,889803 42,1 47,62 févr-10 0,731257 53,8 73,64
ao(t-15 0,898244 42,2 46,52 janv-10 0,700977 53,4 76,17
juil-15 0,908434 50,8 56,56 déc-09 0,685839 51,1 74,46
juin-15 0,891144 55,6 61,47 nov-09 0,670742 51,4 76,65
mai-15 0,895705 57,9 64,04 oct-09 0,675126 49,1 72,77
avr-15 0,9254 54,9 59,61 sept-09 0,686794 46,4 67,61
mars-15 0,923695 51,6 55,89 ao(t-09 0,701148 50,9 72,52
févr-15 0,880904 51 58,1 juil-09 0,710464 46 64,46
janv-15 0,859497 41,6 47,71 juin-09 0,713613 48,9 68,61
déc-14 0,812279 50,5 52,51 mai-09 0,732103 42 57,38
nov-14 0,801611 62,9 79 avr-09 0,75717 38 50,19
oct-14 0,789239 68,9 87,46 mars-09 0,766517 35,7 46,54
sept-14 0,775502 75,5 97,29 févr-09 0,780573 337 43,26
ao(t-14 0,750665 76,6 101,66 janv-09 0,751251 331 43,29
juil-14 0,73838 79,2 106,86 déc-08 0,741347 29,8 40,25
juin-14 0,735203 82,2 111,8 nov-08 0,786805 41,3 52,34
mai-14 0,727933 79,5 109,52 oct-08 0,751856 53,9 71,59
avr-14 0,724099 78,2 107,66 sept-08 0,695302 68,6 97,7
mars-14 0,723211 78 107,48 ao(t-08 0,668391 75,7 113,42
févr-14 0,732394 79,5 108,91 juil-08 0,633817 84,6 133,19
janv-14 0,733858 79 108,12 juin-08 0,641826 85,2 132,32
déc-13 0,729769 80,7 110,76 mai-08 0,642594 79,2 123,15
nov-13 0,741074 79,8 107,96 avr-08 0,634666 69,5 109,07
oct-13 0,733057 80,2 109,08 mars-08 0,644949 66,7 103,78
sept-13 0,748821 83,5 111,73 févr-08 0,678663 64,5 95,05
ao0t-13 0,75075 82,7 111,29 janv-08 0,679919 62,6 91,99
juil-13 0,76437 82,3 107,83 déc-07 0,686825 62,7 90,93
juin-13 0,758916 77,9 102,92 nov-07 0,681295 63 92,51
mai-13 0,770327 79,4 102,53 oct-07 0,702543 58,3 82,34
avr-13 0,767735 79,7 101,95 sept-07 0,719156 55,3 76,97
mars-13 0,771178 84,7 108,5 ao(t-07 0,73361 52 70,76
févr-13 0,748103 87,2 116,13 juil-07 0,729232 56 76,82
janv-13 0,752414 84,3 112,95 juin-07 0,744907 52,9 71,05
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déc-12 0,76259 83,3 109,46 mai-07 0,73973 49,7 67,32
nov-12 0,779441 85,2 109,14 avr-07 0,740177 50 67,49
oct-12 0,77076 86,2 1117 mars-07 0,755075 46,8 62,05
sept-12 0,777367 88,1 113,05 févr-07 0,764736 44 57,52
aolt-12 0,806857 90,6 113,36 janv-07 0,769615 41,2 53,63
juil-12 0,813183 83,2 102,54 déc-06 0,757445 471 62,47
juin-12 0,797011 76,9 95,16 nov-06 0,776496 455 58,76
mai-12 0,780542 87,1 110,17 oct-06 0,792358 458 57,81
avr-12 0,759362 91,7 119,75 sept-06 0,785173 48,7 61,96
mars-12 0,756903 94,2 125,45 ao(it-06 0,780796 57,2 73,23
févr-12 0,755687 89,3 119,44 juil-06 0,786948 58 73,67
janv-12 0,775121 86,5 110,68 juin-06 0,789382 54,2 68,56
déc-11 0,759136 82,2 107,67 mai-06 0,782937 54,7 69,64
nov-11 0,737111 81,7 110,61 avr-06 0,815542 57,2 70,26
oct-11 0,729101 79,1 109,55 mars-06 0,831224 51,7 62,06
sept-11 0,72604 80,4 112,84 févr-06 0,837123 50,4 60,21
aolt-11 0,696991 76,8 110,38 janv-06 0,826416 52 62,99
juil-11 0,699013 81,6 116,75 déc-05 0,843436 48 56,87
juin-11 0,695035 79,1 114,03 nov-05 0,848605 46,9 55,24
mai-11 0,697988 80,3 114,41 oct-05 0,830671 48,8 58,49
avr-11 0,691623 85,5 123,21 sept-05 0,815486 51,3 62,91
mars-11 0,7135 81,7 114,64 ao(t-05 0,81278 52,1 63,95
févr-11 0,732405 75,8 103,73 juil-05 0,830277 47,8 57,52
janv-11 0,748379 72,1 96,61 juin-05 0,822121 44,6 54,35
déc-10 0,756124 69,4 91,47 mai-05 0,788718 384 48,54
nov-10 0,731886 62,5 85,29 avr-05 0,772688 40,1 51,88
oct-10 0,719062 59,4 82,67 mars-05 0,757832 40,1 53,17
sept-10 0,76579 59,4 77,77 févr-05 0,768351 349 45,48
aolt-10 0,775134 59,7 77,09 janv-05 0,761869 34 44,51

-https://www.oanda.com/lang/fr/currency/historical-rates
- https://wwwdevelopement —durable.gouv.fr/historique-du-cours-du-brent..
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Null Hypothesis: DY has a unit root Null Hypothesis: DX has a unitroot
Exogenous: Constant, Linear Trend Exogenous: Constant Linear Trend
Lag Length; 0 (Automatic- based on SIC, maxlag=12) Lag Length: 0 (Automatic - based on 3IC, maxag=12)
totatistic ~ Prob.? tofatistic  Prob?
Augmented Dickey-Fuller test statistic -7426602  0.0000 Augmented Dickey-Fuller test statistic 4894213 00000
Test critical values: 1% level 4029041 Test critical values: 1% level -4029041
5% level 3444227 5% level -3.444222
10% level -1148008 10% [evel -3.146908
O7EVIeWs gali s e slaie b oo Ll slae] et jouall Eviews 7 zaliys e sleie ¥ oisLdl slac] gt 2yl
sl S ! Bl )W) e Cadigny 5Las : (5) Jguand! i il cillangall aladiuly z3geill Huuds: (6) Jousl
Date: 04/23116 Time: 16:27 ngge%c;%;?\%%a“:,“zf?gm
Sample: 2 134 Sample (adjusted): 2 134
Included observations: 133 Included observations: 133 after adjustments

Convergence achieved after 9 iterations
MA Backcast 1

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob
: 10280 0280 11466 0.001 DX -141.9493 2957374  -4.799361 0.0000
an 2 0079 0006 12318 0.002 MA(T) 0.281953 0.085811 3.285750 0.0013
g 3 -0.086 -0.085 12753 0.005 = p P — p p— P
-square L. viean dependentvar -0
a 4 -0.057 -0.019 13203 0.010 Adjusted R-sguared 0.270620 S.D. dependentvar 6.936994
ig 5 -0.123 -0.103 15318 0.009 SE. ofregression 5924454 Akaike info criterion 6.410977
Ig 1 B -0.169 -0121 19371 0.004 Sum squared resid 4597 989 Schwarz criterion 6454441
Log likelihood -424.3300 Hannan-Quinn criter. 6.428639

s 7 -0.064 0023 19951 0.006 Durbin-Yatson stat 1.926889
N g 0.008 0020 19960 0010
g 9 0.001 -0.035 19960 0018 Inverted MA Roots -28
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