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 :ملخص

المترتبة عن  الانعكاساتهم أو النفط، أسعارو وورلأصرف الدولار بالنسبة ل أسعارتحليل وقياس العلاقة مابين  إلىترمي هذه الدراسة               

،لتخلص ستنباطي بأداتيهما الوصف والتحليل ستقرائي والإعلى المنهجين الإ اعتمدتهذه العلاقة على تطورات السوق البترولية العالمية لذلك 

من  ه يزيد الطلب على النفط ويخفضإنخفاضلى صناعة النفط العالمية ،إذ أن صرف الدولار تخلف أثرا كبيرا ع أسعارأن التغير في  إلى

تباين  وبقدر، العالمي الإقتصاد على بظلاله لقيألهذه الأخيرة  السريع النفط ،حيث أن التدهور أسعار إرتفاع إلىإنتاجه الأمر الذي يؤدي 

 ضغط كأداة النفط أسعار ستخدامإ قضية حول الجدل حتدامإ ضوء في تداعياته التقديرات حول تتباين ،الانحدار هذا أسباب حول القراءات
 على تطورات السوق البترولية العالمية من خلال محدداته المتمثلة في العرض والطلب وكذا على المخزون الاستراتيجي العالمي...الخ.

السببية  ختباراطريقة المربعات الصغرى،  سوق البترول العالمية، النفط، أسعار ورو،سعر صرف الدولار بالنسبة للأ  احية:الكلمات المفت

 لجرانجر.

 .jel :D51 رموز
 

Abstract:   

          Studies have shown that changes in dollar's exchange rate have a significant impact on world oil industry, as 

its depreciation increases oil demand and decreases its production, leading to the increase in oil prices. The 

deterioration of this later has affected the world economy. Since there are various analysis about causes of this 

decrease, estimates are also various about its ramifications in the light of the raging debate on the question of  using 

oil prices as an instrument of pressure on the world oil market developments from its components, supply and 

demand, and on the world strategic stocks 

Keywords: Dollar exchange rate for the euro, Oil prices, World oil market, Least squares method, Granger 

causality test                    

(JEL) Classification : D51. 
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  ::مقدمة
 عليه عتمدت ستراتيجيإ كمورد عالية مكانة النفط احتل فقد البترول، عصر بكونه العشرين القرن تميز              
 أصبحو والعسكرية السياسية المجالات في أهميته برزت كما، اليومية حياتهاو ستعمالاتهاإ في الشعوب كل
 بسطو الحروب خوض في الأخرى دون دول في يتمركز كونه له، المالكة الدول عليه تعتمد قويا سلاحا

 النفط سعر تاريخيا رتبطإ مريكية لهذاخاصة من طرف الجهات القوية أهمها الولايات المتحدة الأوالقرارات 
 القرن هذا في إستراتيجية سلعة وأهم  الحياة عصب للبترول التسعيرية العملة الدولار يعد إذ الأمريكي، بالدولار
صرف الدولار ستؤثر على  أسعاروبالتالي فان أي تغيرات تطرأ على  الصادرات، لهيكل الأساسية والركيزة

المستورة وي لكل الدول المنتجة الإقتصادمن ثم على الهيكل والمتوسط وية في المدى القصير السوق البترولية العالم

 الإشكالية التالية: صياغةومن هذا الطرح يمكن  له.

 الفترةعلى تطورات السوق  البترولية العالمية خلال دولار وصرف الأور أسعارأهم انعكاسات تقلبات ماهي " 

 ؟ ( 5002-5002) 

صارف الاورودولار   أساعار أن هناك علاقة عكسية مابين تقلباات   " دهافام فرضية من البحث ينطلق :فرضية الدراسة

 .النفط الذي يؤثر بدوره على تطورات السوق البترولية العالمية سعرو

 تكمن أهمية دراستنا في النقاط الآتية:  :الدراسة  أهمية

  وأسسه النظرية. أنواعه  ،سوق الصرف ومالتعرف على مفه 

   تطورات هذه الأخيرة بدون أن  إلىالنفط من خلال التطرق  أسعارالدولار و أسعارتبيان وقياس العلاقة مابين

 قياسي يؤكد صحة العلاقة التحليلية النظرية. إحصائينموذج  إيجادوكذا  ننسى طرق وكيفيات تسعيره،
  النفط على المحددات الرئيسة للسوق  أسعارنعكاسات تقلبات إعالمية عن طريق تبيان تطور السوق البترولية ال

 . 6112-6112من خلال الإلمام  بالمستجدات العالمية التي حدثت خلال عامي 

 تمثلت أهم الدراسات السابقة في : :الدراسات السابقة 

   الاانفط وسااعر  أسااعارتحلياال العلاقااة بااين ونوان:"قياااس للاادكتورة إيمااان عبااد خضااير وهااي ورقااة  ثيااة بع دراسااة

،والاتي تابين   6112لسانة   97ية والإدارية،العادد  الإقتصااد صرف الدولار في العراق "،مان جامعاة بغاداد لمجلاة العلاوم      

 6111-1771من خلالها كيفية تأثير تسعير النفط على سعر صرف الدينار العراقي مقابل الدولار خلال الفترة 

  الصرف على  أسعارثار تقلبات أ تخصص مالية دولية معنونة ب:"ستيرموري سمية وهي مذكرة ماجدراسة

وعلوم  يةالاقتصادالعائدات النفطية دراسة حالة الجزائر"،مدرسة دكتوراه بجامعة أبي بكر بلقايد كلية العلوم 
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البترول ومن ثم على  أسعارعلى الدولار  إرتفاعو إنخفاضوالتي بينت كيفية تأثير  6111-6117التسيير لسنة 

 عوائده.

 ية الإقتصاددراسة الدكتور نبيل مهدي الجنابي رئيس قسم الدراسات المالية والمصرفية لكلية العلوم الإدارية و

النفط الخام وسعر صرف الدولار باستخدام  أسعاربجامعة القادسية وهي ورقة  ثية معنونة ب :"العلاقة بين 

 لا أنهما ،مما يعني بينهما الأجل طويلة توازنية علاقة وجود إلى التوصل فيها تمسببيته"، والتي التكامل المشترك و
 . متشابهاٌ سلوكا يظهران  يث كثيرا البعض بعضهما على يبتعدان

صرف الدولار  أسعاروالدراسة الحالية تتميز عن باقي الدراسات السابقة بكونها لا تدرس العلاقة فقط بين         

المترتبة عن هذه العلاقة على تطور السوق البترولية العالمية في الوقت  الإنعكاساتوالنفط فقط،بل وكذلك أهم 

على إحصائيات جديدة تبين درجة الحساسية التي انعكست على كل اقتصاديات العالم سواء  عتمادالراهن بالإ

لة الإجابة على الإشكالية المطروحة تم تقسيم وللإلمام بجوانب هذا العمل ومحاو، السلب وكان ذلك بالإيجاب أ

 هذا العمل إلي المحاور التالية:

 الإطار النظري  لسعر الصرف والنفط أولا.

 : الأسس النظرية لسوق الصرف .1
وقد شهدت هذه الأسواق ، الدولية يةالاقتصادتمثل  أسواق الصرف الأجنبي دورا هاما في تحديد العلاقات       

أساليبها وية الإقتصادبشكل خاص منذ بداية خمسينات القرن العشرين تطورا واضحا، في نشاطاتها و

 مجالاتها الجغرافية.والتكتيكية 

 بالموضوع، والمهتمين الباحثين كتابات في الصرف لسعر التعاريف من العديد وردت : لقدمفهوم سعر الصرف 1.1
ومن  لمفهومه شمولا وتعطي تميزه التي والجوانب الصرف سعر صرعنا أهم على الضوء تسليط في وتتفق جميعها

 عدد "عن الذي عرفه علىوية الكلية"الإقتصادالسياسات  إلىبينها تعريف عبد المجيد قدي في كتابه "مدخل 
 يتم تحديده في السوق وفق العرضو، (1)أجنبية" أخرى إلى المحلية العملة من وحدة به تبدل الذي النقدية الوحدات

من جانب  أما ،المباشر غير التسعيرو المباشر التسعير (2)هماو العملات لتسعير طريقتان هناك الواقع الطلب، وفيو

نجد هناك سعر وسعر الصرف الحقيقي،سعر الصرف الفعلي)  ،سعر الصرف الاسميصيغ سعر الصرف فنجد 

 الصرف الفعلي الاسمي والحقيقي(.

يتداول العملات الأجنبية   لا يوجد فعلا داخل حدود الدولة الواحدة، ،سوق مجازي وه :تعريف سوق الصرف 2.1

 وأ، وكل الأوراق المقومة بعملات أجنبية، سواء كانت أوراقا مالية كالأسهم والسندات وكوبونات الفوائد

ي، لأنسوق الصرف العاجل) ا (4)ونجد،(3)أوراقا تجارية كالكمبيالات والشيكات والحوالات التليغرافية
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 المالية العقود ، سوقخيار العملات الأجنبيةسوق ، swapسوق مقايضة العملات سوق الصرف الآجل،،فوري(ال
 الأجنبية. للعملات المستقبلية

 :الأسس النظرية لسوق النفط .2

 ثلاثة على الطبيعة في ويوجد ،(5) سائل يتكون بالأساس من خلائط معقدة وغير متجانسة وه تعريف النفط: 1.2
 الصلب الشكل إلىبالإضافة (، ) الغاز الطبيعيالشكل الغازيو  ) النفط الخام( الشكل السائل كال وهي:أش
  (6) الوجود نادرة حالة وهي كالإسفلت الصلب شبه وأ

 يصعب أكثر الأسواق تقلبا وتغيرا  يث عتبار أسواق النفط العالمية منإيمكن  : تطورات السوق النفطية العالمية 2.2
 بدءا المجالات كافة في يستخدم ناضب وقود على الشديد العالمي عتمادللإ نظرا وذلك أثرها، قتفاءإو رصدها
 منازلنا. بتدفئة نتهاءإو سياراتنا بتشغيل

  سعر في النفطية السلعة لتبادل وهمية وأ فعلية بصورة المعلوم الجغرافي المكان هي : تعريف وطبيعة السوق النفطية 
يمكن وصف و ،(8)معلوم  وسعر زمن في والطلب العرض قوى لتلاقي الجغرافي المكان وه وأ معلومين، وزمن

نه يهيمن عليه عدد محدود من البائعين وتوجد من بينها أ عتبارابقلة  حتكاراالسوق العالمية النفطية بأنها سوق 

 :(9)نجدووحدات كبيرة تتمكن من التأثير في السوق النفطية 

 ارة عن سوق حرة يتم فيها تداول اليومي للسلعة البترولية خارج إطار العقود الطويلة الأجل هي عب :السوق الفورية

 .جل التخلص من الفوائض البترولية بغيت تحقيق التوازن بين العرض والطلب أ،من 

 تتسم أسعار: تعتبر هذه الأسواق ظاهرة مستحدثة بالنسبة للنفط إذ لا تنتعش إلا في ظل  ليةالسوق المستقب 

حتياجاته المستقبلية مع إمين أالمستقبلية تحقق لمشتري النفط ت ومن ثم فان السوق ،الإستقراربالتذبذب وعدم 

في ظروف تتسم  سعارتجاه الأإتظار،التي يصعب التنبؤ خلالها بنلإضمان حمايته ضد تقلبات السعر خلال فترة ا

 .الإستقراربعدم 
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 صرف الدولار وأهم انعكاساتها على السوق البترولية العالمية أسعارعا لتقلبات النفط تب أسعارتطورات ثانيا. 

 .تحديد العلاقة النظرية بين سعر النفط وسعر صرف الدولار.1

 فكلما الأمريكي، الدولار صرف وسعر النفط سعر بين متزامنة تقلبات هناك أن (1الشكل) يوضح 
 النفط سعر بين العلاقة طبيعة في نبحث يجعلنا ما هذا صحيح، لعكسوا  الدولار نخفضا النفط سعر رتفعا

 أسعاروحتى نفهم العلاقة بين (10)بعلاقة عكسية  المتغيرين هاذين بين العلاقة تتصف الدولار حيث صرف وسعر

 :الدولار وسعر البترول لابد من معرفة الحقائق التالية أسعاربالأخص والعملات 

 ومن ثم تسلم العائدات البترولية بالدولار الأمريكي .، شراؤه بالدولار الأمريكي وبيعه و النفط يتم تسعيره *

بعملات  وهذا يعني أن التكاليف تكون بالدولار الأمريكي أوشركات البترول العالمية تستثمر في دول متنوعة   *

 .كي في الوقت الذي تبيع فيه نفطها في الأسواق الدولية بالدولار الأمري أخرى،

سعر صرف الدولار مثلا في المدى القصير يختلف جذريا عن تأثيره في  إنخفاضتأثيرات  إلىولابد أن ننوه 

زيادة  إلىعملة الدولار في المدى القصير يؤدي  إنخفاضالبترول ،ف أسعار إرتفاعكليهما ينتج عنه  لأنالمدى الطويل،

ه ،ومن ثم أسعاررفع  إلىلب على البترول الأمر الذي يؤدي المضاربات في بورصات البترول الآجلة ويرفع بذلك الط

أما بالنسبة  ،لانخفاضبايزيد العجز في ميزان المدفوعات الأمريكي والذي يؤثر على سعر الدولار الأمريكي 

سعر الدولار يخفض القيمة الشرائية  إنخفاضن إتسعير النفط بالدولار الأمريكي فللمدى الطويل فانه طالما يتم 

من ثم خفض الطاقة و والبحث، الإكتشاففي مجالات  الإستثماراتخفض  إلىمما يؤدي  ادرات النفط،لص

فانه يتم زيادة الطلب على  الإنتاجيةكان سعر الدولار عاليا،ولما تنخفض الطاقة  وكما ستكون عليه ل الإنتاجية

 أسعارزيادة  إلىب على البترول يؤديان وزيادة الطل الإنتاج إنخفاضومن ثم تزاوج  البترول كون أن سعره منخفض،

النفط،ولا يمكن  أسعارالبترول ،ومن ثم نستنتج مما سبق وجود علاقة ديناميكية عكسية مابين قيمة الدولار و

الأمريكية  الولايات المتحدة اعتمادتخفيض  والحلول المتمثلة في تسعير النفط بغير الدولار ،أ لأنفصل هذه العلاقة 

 صرف سعرو النفط أسعار بين العكسية بالعلاقة مطلقا التسليم يمكننا لا أنه إلا ، ممكنةعلى النفط غير
 قد الدولار إرتفاع أن كما النفط، أسعار إنخفاض مع الدولار إنخفاض فيها يتوافق ستثناءاتإ تحدث الدولار فقد
 .النفط أسعار رفع في يساهم
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 وسعر صرف الدولارتحديد العلاقة الرياضية بين سعر النفط  .2

 :السعر النفطي  1.2

نه عند الحديث عن السعر ينبغي أن نعرف إلذلك ف بالنقود"، عنها معبر النفطية السلعة وأ المادة قيمة يعني:"

وثمة ثلاثة أنواع معتمدة  ،نه لا يوجد سعر موحد للنفط في جميع أنحاء العالم بل هناك سعر لكل نوع من النفطأ

نفط برنت الذي ينتج من  ر الشمال في ، الصحافة والنشرات النفطية، وهي نفط خام غرب تكساس وتذكر في

( نوعا من أنواع 11يسمى بنفط سلة أوبك ،الذي يتألف من معدل نظري وليس فعليا ل ) ما إلىلترا ،إضافة نجإ

حسب النوعية من حيث كثافة  عارسالنفط العالمية المختلفة ،وغالبيتها من الدول الأعضاء في أوبك ،وتختلف الأ

 وإنما يوضح مؤشرات لذلك فالمتتبع يسمى بسعر لنفط أوبك، النفط ومكوناته ومواصفاته ،ولا يوجد هناك ما
 الشركات لمصالح وفقا يتم كان إنما ثابتة لوتيرة يخضع لم النفط سعر أن يوقن وتطوراته النفط أسعار لتاريخ

 سعارالأ (11)الشركات فنجد هذه مصلحة تقتضيه الذي الهدف حسب أشكاله تعدد في ساهم مما النفطية،

نظرية لا تعادل في حقيقتها قيمة النفط كمورد ناضب وحيوي، بل إن  أسعارهي في الواقع إلا  ما المعلنة التي

رية الفو سعارالأ والمتحققة أ سعارالأ الضريبة على الأرباح بموجبها،والشركات فرضتها لكي يتم احتساب الريع 

لدى الأقطار العربية النفطية  سعارزدادت أهمية هذه الأإالمعلنة، وقد  سعارقل من الأأهي دائما  سعارهذه الأ

 (12) الإشارة التي أسعاربخاصة الأقطار التي تقوم بتسويق النفط الخام مباشرة بواسطة شركاته الوطنية ،وو،

المتحققة، ولقد طبقت لأول مرة  سعارالمعلنة والأ سعارالأتكون عادة في مستوى وسط ما بين السعرين السابقين أي 

تمثل هذه الكلفة الضريبية  أسعار،و1691جويلية  22من قبل الجزائر بعد الاتفاق الذي عقدته مع فرنسا في 

الخام  جل الحصول على البرميلأفي الواقع الكلفة الحقيقية التي تدفعها الشركات النفطية الكبرى من  سعارالأ

 متيازات( التي عقدتها مع حكومات الأقطار المنتجة للنفط المعنية.) الإ الاتفاقياتلنفط المنتج بموجب من ا

البترول لذلك سوف ندرس  أسعارعديدة تلعب دورا هاما للغاية في تحديد  عتباراتاهناك : كيفية تسعير النفط 2.2

 : (13) ة وفق حقبتينتسعير البترول لشرح سياسات وقواعد التسعير في الصناعة البترولي

 نفردت شركات البترول العالمياة الكابرى في هاذه المرحلاة بالتساعير وكاان       إ :1973تسعير البترول قبل حرب أكتوبر

 : إلىهم دعامات سايطرتها علاى الصاناعة ويمكان تقسايم هاذه الفاترة        أرخائها ،وو ستمرارهااذلك من أهم أعمدة 

المعماول   ساعار النفط الخام في العالم كانت تتحدد بالنسابة للأ  سعارأأن أي  بخليج مرحلة نقطة الأساس الوحيدة

مرحلة نظام نقطاتي  بها في خليج المكسيك في الولايات المتحدة الأمريكية المعتبرة كنقطة أساس وحيدة ،وتلتهاا  

 ومارساات تاادخلت الحكومااة البريطانيااة فار نظااام التسااعير ياانهإثاار إالخلاايج العربااي والأساااس بخلاايج المكساايك 
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بمنطقااة الخلاايج العرباي كنقطااة أسااس ثانيااة لتسااعير    عاتراف الاالشاركات الااتي لم تجااد مفارا ماان    الضاغط علااى 

 ..الوعي النفطي بالدول المنتجة  نتيجة تزايدمرحلة مشاركة الدول المنتجة في تحديد السعر النفط ومن ثم 

  الصناعة البترولية ومن ثم تغيير في تحول جذري في  إلىأدت حرب أكتوبر  :1973تسعير النفط بعد حرب أكتوبر

 إلىالبترول لأول مرة بقرار منفرد من الدول المصدرة و أسعاررفع  إلىوالذي أدى  ،1621ستراتيجيات التسعير في إ

تفاقم معدل التضخم  ومستوى لم يسبق له مثيل،ثم إعادة رفعه دوريا ومن بين أهم الأسباب التي دفعت إلي ذلك ه

المواد الأساسية،مما عنى تناقص القيمة الحقيقية للعائدات  أسعارفي والسلع المصنعة أ سعارأالعالمي سواء في 

اتساع الفجوة ما بين الطلب والعرض العالمي من  إلىالنفطية التي كانت الدول المصدرة تحصل عليها،بالإضافة 

 العربية أثناء حرب أكتوبر، والحظر البترولي من جانب الدول الإنتاجالبترول خاصة بعد تطبيق قرارات خفض 

ومن ،(14)من النفط  تياجاتهااحمين ألدى الدول المستهلكة على إمكان توبالتالي تفاقم أزمة الطاقة وتزايد القلق 

ثم ترتب على التطورات السابقة تغير أساسي في مفهوم السعر  يث تم الربط ما بين السعر المعلن والسعر 

 .ل تبعا لتغيرات لثاني  يث يتم التغير الأو السوقي،

 والاور أمامسعر صرف الدولار وقياس العلاقة الرياضية بين سعر النفط .3

  Y =f(x)  :كالآتيالبترول بصورة عامة  أسعارتم وصف النموذج الرياضي لمحددات تقلبات :  توصيف النموذج  1.3

   فيما يلي يتم تحديد متغيرات النموذج و: تحديد متغيرات النموذج 
  :يرمز له في النموذج ب و 2011-2001البترول خلال الفترة من  أسعارتقلبات  وهوالمتغير التابعy . 
  يرمز له في النموذج بالرمز وة  ترالف نفس خلال والاور أمامالمتغير المستقل: سعر صرف الدولارx. 

   تحديد قيمة معاملات النموذج:                   

Y=C0+Bx+& 
C0 : وقد  والاور أمامالتغير الحاصل في سعر النفط بصرف النظر عن التغيرات الحاصلة في سعر صرف الدولار  وه

 سلبي كالعوامل السياسية .و أيجابي إيكون 

 انخفاض إلىالذي بدوره يؤدي والنفط  أسعار انخفاض إلىيؤدي  والاور أمامسعر صرف الدولار  ارتفاعإن 

جميع القيم تقريبا تنتشر حول خط مستقيم مما  أن( 2يتضح من خلال الشكل )و،رات من النفط عائدات الصاد

فان طريقة المربعات الصغرى تصلح لتقدير معالم  المتغير التابع،ويدل على وجود علاقة خطية بين المتغير المفسر 

 .النموذج القياسي الذي نحن بصدد تقديره
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  يرات المدروسة :لسلاسل المتغ  الاستقراريةدراسة 

نظر الجدول أسعر النفط )وسعر صرف الدولار  أيالتابع وبيانات السلاسل للمتغير المستقل  إدخالعند     

 أماممن ثم نحن و،p=1 أي الأولىمن الدرجة  تأخرالسلسلة تعاني من  أننه تبين إف "Eviews 7 "إلى(،02رقم 

كبر من قيمة ديكي فولر المجدولة عند أفولر المحسوبة  قيمة ديكي  أنالتي تبين فيها  و .9-1-4النماذج 

 X ،Yسلسلة  أنالدالة على و H0من ثم قبول الفرضية الصفرية والأمر الذي يؤكد على وجود جذر وحدة ، 1%
 .(2يؤكده الجدول ) هذا ماوغير مستقرة،

 سلسلتين مستقرتين عن طريق تطبيق الفروق الأولى لهما :لا إرجاع 

قيمة ديكي فولر    أنديكي فولر في  النموذج الثلاث   ختبارانه عند أ( نلاحظ 1،4من الجدولين) نطلاقاا     

من ثم والذي يؤكد على عدم وجود جذر وحدة  الأمر، %1قل من قيمة ديكي فولر المجدولة عند أالمحسوبة 

 أنعلى   H1ضية البديلة من ثم قبول الفرو غير مستقرة، Yسلسلة  أنالدالة على و H0رفض الفرضية الصفرية 

 مستقرة عند الفرق الأول. Yالسلسلة 

 فنتحصل على المعادلة التالية:

DY = 0.0872273864465 - 172.446378507*DX 

الاحتمال  أنكون ، "c "إحصائيامعالم النموذج  المقدرة غير معنوية  أنيتضح من خلال نتائج التقدير نه أ إلا 

حقيقي في النموذج ولذلك  تأثيريوجد له  لا أي، %1كبر من القيمة المعنوية عند أ t statistic (0.20)المقابل ل 

                                نقوم  ذفه من النموذج لنتحصل على:

DY = -172.17820576*DX 

 التالي: الاختباريؤكده  هذا ماو إحصائيايجعل من النموذج غير مقبول  الأخطاءفي  رتباطاوجود بينما 

 ختبارإ" coorellograme of residuals" 

 للأخطاءرتباط ذاتي إبالتالي يوجد و، ارج مجال الثقةخ 1التنبؤ رقم  أن( 1يتضح لنا من خلال الجدول )

المتوسطات المتحركة كما يبينها  ستخدامباتقدير النموذج  إعادةمن ثم سنحاول والسابق ، الإختباربناءا على 

 ستنتج منه المعادلة التالية :والذي ن (9) رقم الجدول

DY = -141.949849682*DX + [MA(1)=0.281952979705,BACKCAST=2,ESTSMPL="2 134"] 

مما يدل على  ،إحصائياجميع معالم النموذج المقدرة معنوية  أنومن ثم يتضح من خلال نتائج التقدير 

 لك من خلال المقاييس التالية:ذو والاور أمامسعر صرف الدولار وجوهرية العلاقة بين سعر النفط 
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بواسطة معامل التحديد الذي  والاور أمامسعر صرف الدولار وتم قياس قوة تفسير العلاقة بين سعر النفط 

 وغير مدرجة في النموذج المقترح كالعوامل البيئية والنم أخرىعوامل  إلىفترجع  %02.16 أما % 20.91قدر ب 

  .لمية السياسيةالعا الأوضاعوالعالمي  الاقتصادفي 
في  تأثيربالتالي فهي معنوية ولها وكل المعاملات تختلف عن الصفر  أن ختبار ستيودنتإيتضح لنا من خلال و

القيمة المحسوبة  لأنفي النموذج  تأثيركل المتغيرات لها  أننستطيع القول  ختبار فيشرإمن خلال  أما، النموذج

 كبر من القيمة المجدولة .أ

البواقي كما هي مبينة حسب الجدول  ختباراتافنلاحظ من خلال  توزيع البواقي ختبارلابالنسبة  أما

الشكل رقم   والذي يبين ويؤكد التوزيع الطبيعي للبواقي هوشكل المنحنى الجرسي  يأخذالتكراري الذي 

 لي:التا الاختباريؤكده  ما وهو، (1)

 DYو  DX بين (Granger)سببية  راختباإ(: نتائج 7الجدول رقم )

       Pairwuse Granger Causality Test 

      Date :  04/28/16  Tume: 12:05. 

      Sample: 1 134  

      Lags: 2 

                Null Hyothesis                                                 Obs             F-Statistic                Prob 

            DY does not Granger cause DX                  131          3.49047             0.0335 
           DY does not Granger cause DX                                  0.20536              0.8146 

 Eviews 0 على برنامج بالاعتمادالباحثين  إعدادمن المصدر : 

ننا نسجل إف dxوالاور أمامحالة التغيير في سعر صرف الدولار نه في أ الاختبارلنا من خلال هذا حيث يتضح 

 أماموهذا يعني أن التغيير  في سعر صرف الدولار ، (0.0111%)1أصغر من  Fالمقابل لإحصائية فيشر  حتمالالاأن 

بسبب التغيير في سعر  والاور أمامالدولار حالة  التغيير في سعر صرف أما في ، يسبب  تغيير في سعر النفط والاور

%، أي أن التغيير في سعر النفط  الحقيقي 1أكبر من  Fالمقابل لإحصائية فيشر حتمالالاننا نسجل أن إ، فالنفط

أي أن  ،واحد تجاهاوهذا يعني أنه توجد علاقة سببية في  ، الاورو أماملا يسبب التغير في سعر صرف الدولار 

يؤكد صحة النموذج المقدر  هذا ماوالتغير في سعر النفط  إلىيؤدي  والاور أمامصرف الدولار التغيير في سعر 

                       سابقا:

                  DY = -141.949849682*DX + [MA(1)=0.28] 
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  سعر وبين سعر النفط  السالبة في المعادلة تؤكد العلاقة العكسية النظرية الموجودة الإشارة :الاقتصاديالتحليل

بوحدة  والاور أمامزاد سعر الصرف الدولار  إذايمكن تحليل هذه العلاقة بكونها و ،والاور أمامصرف الدولار 

زيادة المضاربات في بورصات البترول الآجلة بسبب ذلك نتيجة ووحدة  141.64واحدة فان سعر النفط سينخفض ب 

ه ،ومن أسعاررفع  إلىويرفع بذلك الطلب على البترول الأمر الذي يؤدي عملة الدولار  في المدى القصير   انخفاض

 .لانخفاضباثم يزيد العجز في ميزان المدفوعات الأمريكي والذي يؤثر على سعر الدولار الأمريكي 

  5022-5005لدرجة التقلبات خلال الفترة  الاقتصاديالتحليل. 

أن الفترة  إلىبالإضافة (15)ار بين الدول المنتجة والدول المستهلكة تميزت هذه الفترة عن سابقتها ببروز الحو

من  رتفعاالنفط الخام،حيث  أسعارشهدت تطورات ملحوظة في مستويات  2011ديسمبر  إلى 2000من جانفي 

سنوي بلغ  وأي بمعدل نم 2011دولار للبرميل في شهر سبتمبر من عام  100.9 إلى 2000دولار للبرميل عام  20.9

 إلى 2011 -2010دول عديدة من العالم  عتمدتهااالتي  يالاقتصاددت برامج التحفيز أ،حيث %11.2حوالي 

معدلات  ارتفاعمعاودة  إلىالطلب على النفط   يجابي على تحفيزإبدوره بشكل  نعكساوالذي  قتصاديا نتعاشا

 100.1 إلى 2011الأولى من عام دولار للبرميل ،ومعدل التسعة أشهر  00.4 إلى 2010ليصل في سنة  سعارالأ

 على الإطلاق.  سعارأعلى معدل سنوي تصله الأ وهودولار للبرميل 

  5025-5025للتقلبات خلال الفترة  الاقتصاديالتحليل 

 مسجلا، للبرميل دولار 106.1  إلىوصل  عندما 2012 عام ذروته أوبك خامات سلة لسعر السنوي المعدل بلغ      
 2011النفط العالمية خلال  أسعارتميزت ،بينما .2006مقارنة بمستوياته عام  %06.1  بلغت ارتفاع نسبة بذلك

وان كان بدرجة متواضعة،حيث تراوحت  2006ولأول مرة منذ عام  هااضانخفالنسبي برغم  الاستقرار الة من 

ر للبرميل خلال معظم دولا 106و101المعدلات الشهرية لسعر سلة خامات الأوبك ضمن نطاق محدود ما بين حوالي 

دولار للبرميل ،أي  1.9دولار للبرميل خلال العام منخفضا  دود  101.6وبلغ المتوسط السنوي للسلة  أيام السنة،

النفط  أسعاروتمثل أهم العوامل الرئيسية التي أثرت في حركة  ،2012بالمقارنة مع  %1 انخفاضما يعاد نسبة 

ما أدت إليه من زيادة والنفط والغاز غير التقليدية في الولايات المتحدة مصادر  ستغلالافي نجاح  2011خلال 

كبيرة في إجمالي إنتاجها النفطي وتحقيق زيادة صافية في الإمدادات النفطية لمجموعة دول خارج أوبك تفوق مليون 

المفاجئ خلال النصف الثاني من عام  لإنخفاضالنفط با أسعاربدأت  بينما، (16) 2011برميل في اليوم خلال عام 

 10لدولها الأعضاء عند مستوى  الإنتاجوتزايدت حدته بعد قرار منظمة الأوبك بشان الإبقاء على سقف  ، 2014
دولار للبرميل  11.6حوالي  2011مليون برميل في اليوم ليبلغ معدل سلة خامات الأوبك خلال النصف الأول من 

دولار للبرميل،بينما في النصف الثاني لنفس  44.4ومنذ أكثر من خمس سنوات وه دني مستوياتهأ،مسجلا بذلك 
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دولار  96) %10بنسبة   2011خلال شهر ديسمبر  سلة أوبك سعارالمعدل الشهري لأ نخفضاالعام فقد 

 .(17) دولار للبرميل  11.9 إلىللبرميل(،مقارنة بالشهر الماضي ليصل 

 على تطور محددات السوق البترولية  وتأثيراتها والاور أمامدولار ال أسعارتقلبات  ثالثا:

 1.1وا ملحوظا بلغ نحإرتفاع 2014لال عام خ: شهد إجمالي الإمدادات النفطية العالمية  التأثيرات على العرض. 1
 إلىلأولية مليون ب/ي ،بينما تشير التقديرات ا 62.1مقارنة بالعام السابق ليصل  %1.2مليون ب/ي أي بنسبة 

مقارنة  %0.2مليون ب/ي أي بنسبة 0.2بمقدار  2011الكميات المعروضة من النفط خلال شهر ديسمبر  إرتفاع

مليون ب/ي مقارنة بالشهر  2.1مستوى مرتفع  والي  ومليون ب/ي وه 62.2 إلىبمستويات الشهر السابق لتصل 

 :(18)وتقسم إمدادات النفط كما يلي  المناظر من العام السابق،

مليون  19.1 إلىألف برميل لتصل  600  والي 2014إمدادات الأوبك خلال  نخفضتا:  إمدادات بلدان أوبك  1.1

خلال  %41بشكل طفيف من  نخفضتاب/ي،أما فيما يخص حصة الأوبك من إجمالي الإمدادات العالمية فقد 

محاولة مراقبة السوق  ستمرتالذلك  رتفعتا،إلا أن الإمدادات من سوائل الغاز 2014خلال  %16 إلى 2011

وفي هذا الخصوص  النفط العالمية عن كثب وذلك في محاولة الحفاظ على التوازن في السوق العالمية النفطية،

من النفط الخام  لإنخفاضإمدادات الأوبك في ا  ستمرتا 2011بينما خلال  ،جتماعيناعقدت منظمة الأوبك 

مقارنة بالشهر السابق  %0.2مليون ب/ي بمقدار  0.1بمقدار  2011مبر سوائل الغاز الطبيعي خلال شهر ديسو

 مليون ب/ي. 16.1 إلىلتصل 

 2014: بلغ إجمالي الإمدادات النفطية لمجموعة البلدان المنتجة من خارج أوبك خلال عام إمدادات خارج أوبك 2.1

 لانخفاضا،وبرغم من 2011بعام مقارنة  %1.0مليون برميل أي بنسبة  2مليون ب/ي بزيادة حوالي  19.2ونح

تحقيق زيادة صافية كبيرة في  ستطاعتاالذي تعاني منه دول عديدة خارج أوبك ،إلا أنها  الإنتاجالتقليدي في 

وقد كان مصدر الجزء الأعظم من  ذروته، إلىالنفطي  الإنتاجوصول  إلىمتحدية بذلك التوقعات التي تشير  الإنتاج

الغاز الطبيعي غير  إنتاج الولايات المتحدة الأمريكية من النفط الصخري وسوائل وه القوي وتلك الزيادة في النم

دول أخرى  إلى،هذا بالإضافة 2011مقارنة ب  2014مليون ب/ي خلال  1.9والتقليدية ،حيث تزايد إنتاجها بنح

داداتها  دود في إم اارتفاعألف ب/ي ،كما شهدت البلدان النامية  120خاصة كندا وقل أإن كانت بدرجة و

الإمداد خلال شهر ديسمبر  رتفعابينما  ،ي في الأساس من أمريكا اللاتينيةيأت وألف ب/ي خلال العام وه 100

 مليون ب/ي . 16.9 إلىمقارنة بمستويات الشهر السابق لتصل  %1مليون ب/ي بنسبة  0.9بمقدر  2011

مليون ب/ي  01بواقع  2014النفط بشكله المطلق خلال عام الطلب العالمي على  رتفعا  : التأثيرات على الطلب .2

بشكل طفيف جدا،حيث تعتبر العالمي  قتصاديالاام السابق متأثرة بتحسن النمو وبمعدلات نمو تقل كثيرا عن الع
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 تباطؤ النمو استمرارالعالمي معيارا مهما لمعرفة مقدار الطلب العالمي على النفط من خلال تأثير  قتصادالاحالة 

والتي لا تزال   قتصاديالاخيرة ،حيث أثرت معدلات النمو على معدلات النمو في خلال السنوات الأ قتصاديالا

بمقدار مليون برميل يوميا خلال العام ،أي بمعدل  رتفعامنخفضة نسبيا على مستوى الطلب العالمي للنفط الذي 

مليون برميل في  61.2 إلى 2014لب العالمي لعام مقارنة بمستواه خلال العام الماضي حيث وصل إجمالي الط 1.1%

 اليوم .

 نخفضامستويات الطلب على النفط وفق المجموعات الدولية من مجموعة إلى أخرى ،فبينما  (19)وقد تباينت 

 رتفعامليون ب/ي بينما  14.0ب/ي ليصل إلى 200بنحو  2014مستوى الطلب في الدول الصناعية خلال عام 

وقد أدى تغير مستويات  ،2011مليون برميل في اليوم مقارنة ب  1.2ول العالم الأخرى بواقع مستواه في بقية د

حصة البلدان  نخفضتا،إذ 2014حصتها من إجمالي الطلب العالمي خلال  ختلافاالطلب لكل مجموعة إلى 

إلى  %46.1 حصة باقي الدول من رتفعتا،بينما 2014في عام  %10.1إلى  2011في عام  %10.6الصناعية من 
إلى  2011المتعلقة بإجمالي الطلب العالمي على النفط خلال شهر ديسمبر ،بينما تشير التقديرات الأولية  46.6%

مليون برميل  69.6ل إلى مقارنة بمستويات الشهر السابق لتص %2.1مليون ب/ي ،أي بنسبة  2.2بمقدار  رتفاعها

 رتفاعلاظر في العام السابق .وذلك نظرا /ي مقارنة بالشهر المنامليون ب 0.2وهو مستوى مرتفع  والي ، في اليوم

مليون ب/ي منخفضا  49.2لتصل إلى  %10بنسبة  2011طلب مجموعة الدول الصناعية خلال شهر ديسمبر 

رتفاع الطلب في بقية دول العالم في نفس إ،بالإضافة إلى ( 53) 2014مليون ب/ي عن السنة السابقة 0.2 والي 

مليون برميل مقارنة بالشهر المناظر ل  0.6مليون برميل  مرتفعا  والي  10ليصل إلى  % 2.6بنسبة الفترة  

2014. 

فائضا قدره  2011وتظهر البيانات الأولية لمستويات العرض والطلب من النفط الخام خلال شهر ديسمبر 

،وذلك كما يتوضح في الشكل  2014مليون برميل خلال نفس الشهر من العام السابق  0.9مليون برميل و 1.6

 ( إضافة إلى المخزون النفطي في نفس الفترة.1رقم)

 :(20)ويعود تطور الطلب و استهلاك النفط إلى التطورات في الاقتصاد العالمي وأهمها     

من   %21.2النفط والذي يشكل  ستهلاكاالأكثر أهمية في  عتبارهاباالأمريكي  الاقتصادفي التطورات 
وذلك نتيجة  2014تنازلي خلال النصف الأول من عام  تجاهباعام ،فقد تميز الطلب على النفط ال ستهلاكاإجمالي 

الضعيف للنفط الذي  ستهلاكالانمط  مرستاتراجع الطلب على زيت الوقود، وفيما يخص بلدان أوروبا الصناعية 

،  2011- 2006 منطقة اليورو من دية فيزمة الديون السياوذلك نتيجة لأ شهدته دول المنطقة للسنوات الأخيرة ،

نموا  2014وشهدت أوروبا خلال الربع الثاني والثالث من  روبا الصناعية،أ قتصادياتاأثرت بشكل كبير على و
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مجمع فوكوشيما النووي في عام  نفجاراتأثير كارثة  ستمراموجبا في الطلب على النفط وأما بالنسبة لليابان فقد 

بالإضافة إلى زيادة الطلب للنفط من طرف البلدان النامية  لنووية على الطلب على النفط،وغلق محطاتها ا 2011

 ،مليون ب/ي 40.2ليصل إلى مقارنة بالعام السابق  2014مليون ب/ي خلال عام  1)من بينها الصين(،بأكثر من 

  لنفط .والجدير بالذكر أن طلب البلدان النامية يعد المحرك الرئيسي للطلب العالمي على ا

 المخزون النفطي والآجلة  سعارالتأثيرات على الأ .1

 الآجلة: سعارالتأثير على الأ 1.1

المستقبلية للعقود الآجلة في بورصة نيويورك التجارية نايمكس لعقود التسليم الأربعة  سعارشهدت الأ حيث  

 2011-2010مريكي خلال عام ( لخام غرب تكساس الألإنخفاضالفورية )ا سعارمماثلا لحركة الأ تجاهاا

 .(21)(4كما يوضح الشكل رقم )

المستقبلية عن  سعار)وهي حالة ترتفع فيها الأ "contangoبينما ظلت الأسواق المستقبلية الآجلة في حالة "      

كما يرتفع السعر المستقبلي الأبعد أمدا عن السعر المستقبلي الأقصر أمدا في الأسواق ، الفورية سعارالأ

حالة"  إلى،ثم تحولت الأسواق الآجلة 2011حتى جوان  2010ستقبلية(،خلال الفترة الممتدة من جانفي الم

Backwardation" كما ينخفض السعر  الفورية، سعارالمستقبلية عن الأ سعار)وهي حالة تنخفض فيها الأ

، لتعود مرة 2011ة حتى أكتوبر المستقبلي الأبعد أمدا عن السعر المستقبلي الأقصر أمدا في الأسواق المستقبلي

" Backwardation"حالة   إلى،ثم تتحول  2014حتى شهر جانفي  ستمرتاوالتي  "contangoحالة " إلىأخرى  

" كما  contango "إلىلتنتقل بعدها مجددا  ،2014غاية نوفمبر  إلىمهيمنة على حالة الأسواق  ستمرتاوالتي 

 (.1يوضح الشكل رقم)

 المخزون النفطي العالمي : التأثيرات على 5.3

 إلىليصل  2011مليون برميل خلال شهر نوفمبر  19بمقدار  اارتفاعسجل إجمالي المخزون التجاري العالمي      

، 2014مليون برميل عن مستويات الشهر المماثل من عام  199مستوى مرتفع بمقدار  ومليون برميل،وه 1012

والصين خلال نفس   وجنوب إفريقيا  والتنمية  يالاقتصادول منظمة التعاون ستراتيجي في دستقر المخزون الإإبينما 

مليون  2029 إلى 2011وبذلك يصل إجمالي المخزون العالمي في نهاية شهر نوفمبر ، مليون برميل 1211الفترة عند 

 (9يوضحه الشكل رقم ) هذا ماو (56)برميل

 الخلاصة:

فإنها تثير كثيرا من النقاشات في  المعروفة الأخرى الإنتاج مواد بقيةك متجددة غير مادة بما أن النفط        

 الإنتاج وتكاليف والطلب العرض عوامل تقرره لا هأسعار وكذلك النفطي الإنتاج فكمية يالإقتصادالميدان 
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 نهأجملة من الأسباب أهمها سعر صرف الدولار الذي له تأثير كون  أيضا سعره تقرير في تدخل وإنما فقط،

ولا يمكن فصلها،حيث أن  تربطه بالنفط علاقة ميكانيكية عكسية تجعل كلا الطرفين يتأثر بالأخر

 النفط مؤخرا. أسعارزيادة حدة الطفرة التي شهدتها  إلىسعر الدولار في السنتين الأخيرتين أدى  إنخفاض

 ما يلي : ستنتاجامن خلال هذه الدراسة تم  

 وسعر النفط  وية مابين سعر صرف الدولار بالنسبة للاورسكة التحليلية تبين وجود علاقة عاسن نتائج الدرإ

يؤكده النموذج في الدراسة القياسية  هذا ماو ،الأمريكيالنفط سلعة جوهرية يتم تسعيرها بالدولار  أنكون 

 المتغير المستقل. أمامالسالبة  الإشارةوالتي تظهر جليا في 

  إلىواحد من المتغير المستقل  تجاهاالقصير في  الأجلوجود علاقة سببية في   أثبتتالقياسية  ن نتائج القراءةإ 

يؤكد صحة  هذا ماوالتغير في سعر النفط  إلىيؤدي  والاور أمام التابع، أي أن التغيير في سعر صرف الدولار يرالمتغ

 .النموذج المقدر

  لكان هناك عوامال ، الطلبوفي العرض  أساساوق النفطي تكمن ن العوامال الاتي تحكام آلياة الساعر في الساإ

 انخفاضوالانفط العالمياة مثال العوامال الجيوسياساية والكاوارث الطبيعياة  أسعارفي تحدياد  أهميةأخارى ذات 

 وعامل المضاربة في الأسواق الآجلة.  والأزماات النفطياة  الاحتياطية الإنتاجطاقات 

  الآونةفي  نخفضتاالتي و الأوبكدات امدإواضحة المعالم  على   نعكاساتار البترول الأخيرة كان لتقلبات سع 

متحدية بذلك التوقعات التي  الإنتاجعرفت تحقيق زيادة صافية كبيرة في  الأوبكخارج  الإمدادات أنلا إ،الأخيرة

 2014النفط بشكله المطلق خلال عام  الطلب العالمي على رتفعاذروته،بينما  إلىالنفطي  الإنتاجوصول  إلىتشير 

العالمي  يالاقتصاد وتقل كثيرا عن العام السابق متأثرة بتحسن النم ووبمعدلات نم رميل يوميامليون ب 01بواقع 

 بشكل طفيف جدا

 المتقدمة  ياتالاقتصادالنفط إيجابا على الدول المستوردة للنفط ولا سيما الدول ذات  أسعار انخفاض نعكسا

 مرتفعة. ولات نمبتحقيقها معد
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 : ملحق الجداول والأشكال البيانية
 وصرف الدولار مقابل الاور أسعارلتقلبات  النفط الحقيقية والاسمية تبعا أسعارتقلبات ( : 2الجدول )

 السنوات
سعر صرف 

الدولار بالنسبة 

 للاورو

سعر النفط 

الحقيقي بالدولار 

 الامريكي

سعر النفط 

 الاسمي بالدولار
 السنوات

سعر صرف 

الدولار بالنسبة 

 للاورو

سعر النفط 

 الحقيقي
سعر النفط 

 الاسمي

févr-16 0,900528 29,9 32,2 juil-10 0,782276 58,9 75,39 

janv-16 0,920251 28,4 30,69 juin-10 0,81875 61,1 74,76 

déc-15 0,917675 34,6 38,05 mai-10 0,794559 60,4 75,31 

nov-15 0,931584 41,4 44,27 avr-10 0,744161 63,2 84,84 

oct-15 0,890931 42,8 48,43 mars-10 0,736559 58,1 78,83 

sept-15 0,889803 42,1 47,62 févr-10 0,731257 53,8 73,64 

août-15 0,898244 42,2 46,52 janv-10 0,700977 53,4 76,17 

juil-15 0,908434 50,8 56,56 déc-09 0,685839 51,1 74,46 

juin-15 0,891144 55,6 61,47 nov-09 0,670742 51,4 76,65 

mai-15 0,895705 57,9 64,04 oct-09 0,675126 49,1 72,77 

avr-15 0,9254 54,9 59,61 sept-09 0,686794 46,4 67,61 

mars-15 0,923695 51,6 55,89 août-09 0,701148 50,9 72,52 

févr-15 0,880904 51 58,1 juil-09 0,710464 46 64,46 

janv-15 0,859497 41,6 47,71 juin-09 0,713613 48,9 68,61 

déc-14 0,812279 50,5 52,51 mai-09 0,732103 42 57,38 

nov-14 0,801611 62,9 79 avr-09 0,75717 38 50,19 

oct-14 0,789239 68,9 87,46 mars-09 0,766517 35,7 46,54 

sept-14 0,775502 75,5 97,29 févr-09 0,780573 33,7 43,26 

août-14 0,750665 76,6 101,66 janv-09 0,751251 33,1 43,29 

juil-14 0,73838 79,2 106,86 déc-08 0,741347 29,8 40,25 

juin-14 0,735203 82,2 111,8 nov-08 0,786805 41,3 52,34 

mai-14 0,727933 79,5 109,52 oct-08 0,751856 53,9 71,59 

avr-14 0,724099 78,2 107,66 sept-08 0,695302 68,6 97,7 

mars-14 0,723211 78 107,48 août-08 0,668391 75,7 113,42 

févr-14 0,732394 79,5 108,91 juil-08 0,633817 84,6 133,19 

janv-14 0,733858 79 108,12 juin-08 0,641826 85,2 132,32 

déc-13 0,729769 80,7 110,76 mai-08 0,642594 79,2 123,15 

nov-13 0,741074 79,8 107,96 avr-08 0,634666 69,5 109,07 

oct-13 0,733057 80,2 109,08 mars-08 0,644949 66,7 103,78 

sept-13 0,748821 83,5 111,73 févr-08 0,678663 64,5 95,05 

août-13 0,75075 82,7 111,29 janv-08 0,679919 62,6 91,99 

juil-13 0,76437 82,3 107,83 déc-07 0,686825 62,7 90,93 

juin-13 0,758916 77,9 102,92 nov-07 0,681295 63 92,51 

mai-13 0,770327 79,4 102,53 oct-07 0,702543 58,3 82,34 

avr-13 0,767735 79,7 101,95 sept-07 0,719156 55,3 76,97 

mars-13 0,771178 84,7 108,5 août-07 0,73361 52 70,76 

févr-13 0,748103 87,2 116,13 juil-07 0,729232 56 76,82 

janv-13 0,752414 84,3 112,95 juin-07 0,744907 52,9 71,05 
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déc-12 0,76259 83,3 109,46 mai-07 0,73973 49,7 67,32 

nov-12 0,779441 85,2 109,14 avr-07 0,740177 50 67,49 

oct-12 0,77076 86,2 111,7 mars-07 0,755075 46,8 62,05 

sept-12 0,777367 88,1 113,05 févr-07 0,764736 44 57,52 

août-12 0,806857 90,6 113,36 janv-07 0,769615 41,2 53,63 

juil-12 0,813183 83,2 102,54 déc-06 0,757445 47,1 62,47 

juin-12 0,797011 76,9 95,16 nov-06 0,776496 45,5 58,76 

mai-12 0,780542 87,1 110,17 oct-06 0,792358 45,8 57,81 

avr-12 0,759362 91,7 119,75 sept-06 0,785173 48,7 61,96 

mars-12 0,756903 94,2 125,45 août-06 0,780796 57,2 73,23 

févr-12 0,755687 89,3 119,44 juil-06 0,786948 58 73,67 

janv-12 0,775121 86,5 110,68 juin-06 0,789382 54,2 68,56 

déc-11 0,759136 82,2 107,67 mai-06 0,782937 54,7 69,64 

nov-11 0,737111 81,7 110,61 avr-06 0,815542 57,2 70,26 

oct-11 0,729101 79,1 109,55 mars-06 0,831224 51,7 62,06 

sept-11 0,72604 80,4 112,84 févr-06 0,837123 50,4 60,21 

août-11 0,696991 76,8 110,38 janv-06 0,826416 52 62,99 

juil-11 0,699013 81,6 116,75 déc-05 0,843436 48 56,87 

juin-11 0,695035 79,1 114,03 nov-05 0,848605 46,9 55,24 

mai-11 0,697988 80,3 114,41 oct-05 0,830671 48,8 58,49 

avr-11 0,691623 85,5 123,21 sept-05 0,815486 51,3 62,91 

mars-11 0,7135 81,7 114,64 août-05 0,81278 52,1 63,95 

févr-11 0,732405 75,8 103,73 juil-05 0,830277 47,8 57,52 

janv-11 0,748379 72,1 96,61 juin-05 0,822121 44,6 54,35 

déc-10 0,756124 69,4 91,47 mai-05 0,788718 38,4 48,54 

nov-10 0,731886 62,5 85,29 avr-05 0,772688 40,1 51,88 

oct-10 0,719062 59,4 82,67 mars-05 0,757832 40,1 53,17 

sept-10 0,76579 59,4 77,77 févr-05 0,768351 34,9 45,48 

août-10 0,775134 59,7 77,09 janv-05 0,761869 34 44,51 

 على: عتمادبالان إعداد الباحثين مم:المصدر 

-https://www.oanda.com/lang/fr/currency/historical-rates 
- https://wwwdevelopement –durable.gouv.fr/historique-du-cours-du-brent.. 

 

 %5عند معنوية  X .Yالموسع للسلسلة  ADFنتائج اختبار ( : 5الجدول )

 % 1القيمة الحرجة عند  القيمة المحسوبة المعامل النموذج السلسلة
 - 1..0 0..1 4النموذج  

X 1النموذج  0..1- 8.11- 

 - 0...- ..11 9النموذج  

 - 1...- 0..1 4النموذج  

Y 1النموذج  8..8- 8.11- 

 - 8.10.- ..11 9النموذج  

 Eviews 7على برنامج  عتمادالباحثين بالإ إعدادمن : المصدر 

https://wwwdevelopement/
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 (  dxاختبار ديكي فولر المطور للنموذج الثالث )( : 3الجدول )

 

  0Eviewsعلى برنامج  عتمادالباحثين بالإ دادإعمن المصدر : : 

  ( dyاختبار ديكي فولر المطور للنموذج الثالث) ( :4الجدول )

 

 Eviews00على برنامج  عتمادالباحثين بالإ إعدادمن لمصدر : ا

 تقدير النموذج باستخدام المتوسطات المتحركة  ( : 6الجدول )

 

 Eviews 7على برنامج  عتمادبالامن اعداد الباحثين المصدر : 

 للأخطاءاختبار يكشف عن الارتباط الذاتي  ( :5الجدول )

  Eviewsعلى برنامج  عتمادمن اعداد الباحثين بالإالمصدر : 

 أمامالحقيقية والنفط الاسمية  أسعارتقلبات ( : 2الشكل )

  والدولار بالنسبة للاور أسعارتقلبات 

 

 01على الجدول  عتمادبالإمن إعداد الباحثين المصدر : 

 أمامالبترول  أسعارتشار لتقلبات لأنشكل دالة دالة ا ( :5الشكل )

 وتقلبات سعر صرف الدولار بالنسبة الاور
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 Eviews 7على برنامج  عتمادمن اعداد الباحثين بالإالمصدر : 
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المعدل السنوي لسلة خامات أوبك خلال الفترة ( : 4الشكل )

5000-5025 

 

النفط العالمية  أسعارمنظمة الأقطار العربية المصدرة للبترول ،التطورات في  در :المص

 1، ص2011لأعضاء،نوفمبر،االمحتملة على اقتصاديات الدول  الانعكاساتو

المستقبلية للعقود الآجلة عن السعر الفوري  سعارفروق الأ ( :5الشكل )

ر المستقبلي للعقد ،وفروق السعر المستقبلي للعقد الأبعد أجلا عن السع

 الأقرب أجلا

 

النفط العالمية  أسعارمنظمة الأقطار العربية المصدرة للبترول ،التطورات في  :المصدر

 .9ص ،2011نوفمبر  المحتملة على اقتصاديات الدول الأعضاء، الانعكاساتو

 5025-5000المعدل السنوي لسلة خامات أوبك خلال الفترة ( : 6الشكل )

 

   .12،ص2019على منظمة الأقطار العربية )الأوابك(،الإحصائيات الشهرية،فيفري  عتمادالباحثين بالإ إعدادن م المصدر :
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