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Abstract:  
          we are trying through this paper highlight one of the most important policies used by countries to 
eliminate the phenomenon of deflation, which dominates their economies, that is quantitative easing policy, 
which is a tool unconventional monetary policy, where the central bank which issued coins and buy government 
bonds in order to reduce interest rate and increased liquidity in the economy, and this is the aim of influencing 
the real and the financial economy through a variety of channels. 
          The application of the quantitative easing policy is mainly depending on the status of the country's 
economy, note or Japan was the first to be applied in 1999 and spread application in different countries of the 
world like the United States of America and the Aruban Union and countries, even some Arab states following 
the mortgage the 2008 crisis that shook the global economy. 
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 
 


 

 


2008 

 



 

 

  

مجلة رؤى اقتصاديةجامعة الشهيد حمه لخضر، الوادي، الجزائر،11 2016، ديسمبر 11دد الع 

1( 2008:  
2007 

2



200 1 

17 2008 



639613ب 

2008 3.93 

.2  
 "Banc of American"  "Merill Lynch"  4  .  

 2008  22 في

 

 26 2008  ، "J.P Morgan"  "Washington Mutual "

 .  
 27  2008  ،"J.P Morgan " 1.9 

 سـبتمبر 29 في  ،

 778 3. 
 2008  ، 700 

 3.35 %  3  2008 
 29  2008 

 1 % 2004  ، 10 40

 16 

 %0 4% 0.25و. 


 0% 5 ،





 

 

  

مجلة رؤى اقتصاديةجامعة الشهيد حمه لخضر، الوادي، الجزائر،12 2016 ديسمبر، 11دد الع 

 11 %

2.09  %

1.5 %  ،



 30 
 2008  276.33 

 10  20  2008  588 

 7  2008  4  61 

 0.1 %6  0 % .  
 2001 



7  .  

2  


 
  

            

              





       

. 

 



8 


9 



 

 

  

مجلة رؤى اقتصاديةجامعة الشهيد حمه لخضر، الوادي، الجزائر،13 2016، ديسمبر 11دد الع 

10 


11  
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3  
 1930 
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 1990  ،
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 15  ، 1990 



 

 

  

مجلة رؤى اقتصاديةجامعة الشهيد حمه لخضر، الوادي، الجزائر،14 2016 ديسمبر، 11دد الع 

 7  % 0 % 16  ، 2008  ،



 2008 



 17.  
  ثانيا: آليات ومحددات تطبيق سياسة التيسير الكمي من طرف البنك المركزي:





    

0 % 





 18. 
 :19 



 
 

 


 

1  




 







 

 

  

مجلة رؤى اقتصاديةجامعة الشهيد حمه لخضر، الوادي، الجزائر،15 2016، ديسمبر 11دد الع 



 20. 

2  






21  . 

3  
 



 




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4  
 
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5  


 

6  

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 
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مجلة رؤى اقتصاديةجامعة الشهيد حمه لخضر، الوادي، الجزائر،16 2016 ديسمبر، 11دد الع 

7  
 
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 

8  
 

 

 


 



 




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1  






 23  







 .24 





 
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مجلة رؤى اقتصاديةجامعة الشهيد حمه لخضر، الوادي، الجزائر،17 2016، ديسمبر 11دد الع 

2  






.25 


26 ،





.27    

 
 

2008 

1  
 1990 1991و 

1995  0.5 % ،

 1990 

 1999  0.03 %  ، 2000 2.8% ،

 0.25 % 

28  1990 2000   0.02 %  0.03%0% .29 


 2001 2006 0

 

 19  2001 

5

 2004  30  35  28%  2002  



 

 

  
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2004  ، 20 % 2006  ،30 

:31 
5354 )2001-

2004( 
52010 
40502011 
  555

2011 
2013801.5%. 
 2013و  2011و مما سبق تميزت ميزانية البنك المركزي الياباني بالارتفاع مابين. 

2  
 2008  ،

 700  100 

 2  10 

 

 QE1  
2008  100  QE1 
 2010  1.25 300 

 175  

 2010  QE2 

 85  2011 . 
 2012  QE3 

 2013  ،10 2012 
 2013  85  45 

 40  32.  


 2008 ، 2014
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 4.4  2014 

. 



:33 

 

 
 
 

 

3  


 

)1((%) 
      

 QE12008 3.9 3.3 2.7  -1.1 

 QE22010 2.8 2.9 3.5 0.7 

 2011 3.2 2.4 2.0 -1.2 

 QE32012 1.8 1.6 1.7 -0.1 

 2013 0.6 0.8 0.7 0.1 

SOURCE :Daniel Gros and others,opcit,p15 

 1.1  % 
QE1  QE2   2010 

2011 

2011 

2012 1.2 %  QE3  

0.1 % 

 

 2013 0.1  %

 
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 
 






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