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 :ملخص

تتجااوز ادادود ارارايياة لبلاد ا عبراق عابر قعاوا          ،«الرهاون العقارياة الأمريةياة   أزماة  »إن الأزمة بماا ييااا   

، ويتم  ذلا   «الاحتباس الدولاري» ، وقعاة «الأسواق ا الية » ، قعاة «الانفتاح التجاري»، ا تمثلة في قعاة «التعولم الثلاثي»

جية ومعاما  الترريار ا االي ارتباباا بالبلاد معبراق       ويقاً لثلاث مستويا ، ترتةز في مرجعياتاا على مؤشر التجارة الخار

معاما  الارتبااا التجااري    »ييما تعلا  بالاقتصااديا  ذا    « : يخل  اقتصاد»الأزمة، ومن ثمّ يتم تدوي  الأزما   بمستوى 

معاماا  الارتباااا التجاااري وا ااالي    »ييمااا تعلاا  بالاقتصاااديا  ذا    « : يمبرااة  اقتصاااد »وبصاافة « . وا ااالي اليااعي  

 «.معام  الارتباا التجاري وا الي ا رتفع»ييما تعل  بالاقتصاديا  ذا  « : ةيأزمة اقتصاد». وبسق  « توسطا

 : الأزمة، الصفقا  التجارية، الأسواق ا الية، الدولار. الةلما  ا فتاحية

 ،   JEL :G15, F10 ,  E31 رموز

  مدخل :

وسااجا  « الأزمااة ا اليااة الرأةاليااة »يااية باادًاً، قااد يةااون ماان بااالق الأهميااة وقباا  معاقبرااة ق  

   تدويلااا وقعاوا  تعو اااا الثلاثياة، ا شاارة إو أناا  وببراة ت عااام، يعتابر التعااوت باا  حاال  الاسااتقرار         

صري وضروري للتطور، وهو مبراد يمةن إسقاب  على كاياة ااالا  اديااة    مبراد واللا استقرار 

« لا استقرار استثعائية وقصيرة الأج »غرار البقية( تبقى حالة )وعلى « الاقتصاد»يةراً وممارسةً . وفي 

(، هاي حالاة صارية وضارورة للتقادم . يععاد ذلا         «الأزماة »، أدناى مساتويا    «الخلا   »)وهو ما يعرف با 

الفةاار »وعلااى مسااتويي  )أي الخلاا  الاسااتثعائي قصاايرة الأجاا (، يقااد شااةل    «الأزمااة»ا سااتوى ماان 

توالاد   « العمرياا  الاقتصاادية  »هبة ونقطاة واو  عمايم . يةا      « صاديةالسياسة الاقت»و« الاقتصادي

على أنقاض إخفاقا  أيةار من سب ، ووضع  في تفسيراتاا نقائص كبذور أزما  لتعفجار وتقساس   

ترمم  زلاتاا ووسن أداًها بردم نقائصَ انتاب  ما « السياسا  الاقتصادية» ن هو آ  . كما أن ك  

يرصاةً  اا بعادها ليرا   لااا أو يصال  خلا ه أحدثتا  أولم تساتطع إ.ااد حا  لا .             قبلاا، مانحةً عبرهاا  

وهةذا وإو غاية اليوم لا تزا  تل  الديعاميةياة تفعا  مفعو اا يةاراً، وممارساةً. وعليا ، يا عيالة        

في ذاتاااا، با  تةمان في ارتقاااً حالاة الاالا اساتقرار تلا  ماان وضاعاا الاسااتثعائي       « الأزماة »إذاً ليسا  في  

صير الأج  )أي خل ( إو حالةٍ نمطية دوريةٍ بويلة الأج  )أي أزمة(. والأكثر من ذلا  أن ا براة  لا   ق

، يالا يعقا    «أثرهاا السالا ا يةلاي متوساط وبعياد ا ادى      »تَةمن هعال  أيياً، بقادر ماا تَةمان في    
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رتاادادا  هيةليااة إلّا إذا أحاادث لا توازنااا  واخااتلالا  ساالبية، وا « أزمااة»مااا « خلاا »موضااوعياً اعتبااار 

 بويلة الأج . 

 1«الأزماة »الليبرالياة الاقتصاادية ارديادة، أن    العو اة : الرأةالياة،   مرحلة اليوم في  ا برة و

 »ظااهرة  إو مساتوى   الصرية «الاستثعائية قصيرة الأج »انفلت  من ةتاا  ، و«الخل »تجاوز  مرحلة 

ا راكز »  ، حتى أصبر«لاقتصاد الرأةاليا» ية   اًملاصقة عيويو «دورية بويلة ا دىهيةلية 

أسرع مما كان علي ، بساب  غاير   « ةالأزم»عدوى   ، وبات«الأزما  يا اقتصاد» قناابتوصم « الةبرى

، والا  شاةل  الأسااس الاذي دار  حولا  معمام       «التعاولم » ل الداعماة لاذ  « التادوي  »قلي  من قعوا  

الأزماااة »خاااط سياساااا ( الااا  ناقبرااا  موضاااوعة   ) «التعمااايم»و)وضاااع نمرياااا (   «التاااعمير»حمااالا  

، الراهعاة  «ا الياة  الأزماة »مؤشارا  انتبراار   أكدت  أزما  القرن ا اضاي وعيادت    ما وهو . «الرأةالية

والأبروحا  تتوالد ب  التعمير والتعميم  ا. وال  وبحس  ما نعتقد، أناا وبرغم ومعذ أشراباا وال  

ز يلاا  العقااال حااو  أبروحااة مركزيااة، هااي : إشااةالية سااجا    تبرااع  مياااميعاا ... ا ، لم تتجاااو

« قطااع العقاارا   »تجاوزاً لاا  الراهعة « الأزمة» ا. واللذين سلةتاما « التعولم الثلاثي»وقيية « التدوي »

، لتلقي ضلا ا علاى ماا تبقاى مان     «الولايا  ا تردة»الأمريةي ، وقفزاً يوق جاراييا « أسواق ا ا  »و

 الأخرى مراكزًا وأبراياً .  «السوق الدولية»قتصادية واقتصاديا  القطاعا  الا

 مما سب  يإنا نطرح حزمة من التساؤلا  وهي كالآتي:

 ما هي أهم مستويا  تدوي  الأزما  ؟ .0

 ؟« التعولم الثلاثي»ما هي مرتةزا  ا بار العمري لأبروحة  .3

 ؟« الأزمة»ةتاا ال  سل« التعولم الثلاثي»وما هي الأسس العملياتية لقعوا   .2

ا الياااة  الأزمااة »وآلياااا  تجاااوز الارتاادادا  السااالبية     وأياان تةماان أهااام اساا اتيجيا    .4

التعاااولم »الأمريةياااة ا عبراااق، مااان معطلااا  وليااا  أبروحاااة قعاااوا     3112« العا ياااة

 ؟«الثلاثي
 

 « :التعولم الثلاثي»لأطروحة  «الإطار النظري». مرتكزات 0
 

على حزمة من عدة قيايا « التعولم الثلاثي»بع أبروحة ت « ا بار العمري»على مستوى 

نمرية، قد لا يمةن استيعات ادد الأدنى من الأبروحة دون التفصي  يياا بقلي  من ا بعات، 

وقيية وو ا من حالتاا « الأزمة»وسوف نقتصر من ك  ذل  على مدخل  يقط، يتعل  الأو  بمفردة 

والثاني، يتيمن برحاً عن مستويا  تدوي  « . الرأةالية»في « العمطية»إو حالتاا « الاستثعائية»

                                                 
في ا عجم الوسيط : البردة والقرط . أما في ا عجد يإن أص  الةلمة مبرت  من : زأم زأمًا زؤومًا أي ما  سريعا . وفي « الأزمة » يعني مصطل  . 1

 اعة الببررية، وبالتالي يإناا لايإن كلمة أزمة تبرير إو "حدث عصي  يادد كيان الوجود ا نساني أو ارم ا زاج الاجتماعي العربي العام،

تعةس تايهرا نحو الأيي  . أما من حيث دلالتاا الدولية، ياعاك اموعة كبيرة من التعريفا  ال  ورد  في هذا البرقن معاا، تعري  " 

 « . ذل  التةثي  البرديد لطاقا  الاختلا  وعدم الاستقرار داخ  العمام الدولي » تريةسا " والذي يعتبرها 

 . 21، ص 3112جانفي بيرو ، ، 322، العدد الة ا ستقب  العربي: إدريس لةريني، إدارة الأزما  الدولية في عالم مترو ،  أنمر
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، وأشةا  إصابة ك  زمرة من الاقتصاديا  «السوق العا ية»ب  اقتصاديا  « الأزمة الراهعة»

 .بآثارها

 إلى النمطية : ةمن الاستثنائي« الرأسمالية زمةالأ». 0. 0
 

« لفةاار الةيعاازي  ا»حقاا   وإوصااولا  «التجاااري »مرحلااة  اامااذ باادايا  إرهاصااات  

 «الرأةالياة »ضامن  « الأزماة »برعيلي ، وإشةالية  «يالةلاسيةالفةر »سعوا  مرورا ب

ا باا  ميوصااها حتااى بلااا  الااذروة وأصااب  اقتصاااد     تمرحلااااباضااطراد صااعوا مااع    1تتااعمط

صاارة ا رتةاازا  العمريااة، د  واسااعا حااو  ماادى ت  بااات اراامااا ياا .2«اقتصاااد الأزمااا »

في الرأةااالي  رتةااز علياااا يالاا   (ا اليااة والعقديااة)  الاقتصااادية كفاااًة الأدواوماادى 

 .« الأزما »معارة، تجاوز، احتواً وتقليص أثر تلةم 

ببراة  مازمن  في معاراة اداد الأدناى مان تلةام        وتقريخياا، ا ثثبا  أن تلا  الأدوا  عجاز      

ًًتلالا ، خالا  » الا « ا عايذ»ا بقانون مرورً (د الخفيةالي)الذي تباهى بآلية السوق « الفةر الآدمي»ا ا ببد

مرتةازا   الا  صافع     «0131 لخميس الأساود ا أزمة كساد»بمعو  ى تااو، واللذين «باتيس  ساي

. ونجا   3قزق الرأةاالي ذلا  ا ا  ا خرج الوحيد مان  وكقناا نفساا  «لةعزيةا»فرض ، لت«الةلاسي »

سابعيعيا   ، حتاى  «الثاورة الصاعاعية  »عاا   أنتجتا  ماكي الاذي  « الةسااد »ماقزق  لبرهاة في حا    « كيعز»

، وهااذا الوضااع لا «التاااريا الاقتصااادي»لأو  ماارة في التيااخم بتاازاوج الةساااد ععاادما  القاارن ا اضااي

تيااار ، وأعلاان «كيعااز»اا، يتااااو  أيةااار نمرياااً ضاامع اباعتبااارم مسااتبعد حلولاا ، «الةعزيااة»تمتلاا  

هاو  و «ادارت البااردة  »كانا  هباة رأةالياة إباان      «ياة الدولاة الةيعز »أن حقبة  « الليبرالية الاقتصادية»

سياساة الارئيس الأمريةاي    ال  جسدتاا وبذل  برز  الأيديولوجية ارديدة   يعد ل  ما يبررم.لمتعاز  

، ما أقرام العاالم ضامن يوضاى     «الذه »إو « الدولار»، وكان أخطرها قرارم بإلااً ووي  4«رياان»

باقتصااادها « العو ااة ا اليااة »خاصااة مااع ظاااور  ، «زمااة الرأةاليااة الأ»عارمااة، دعماا  أبروحااة نمطيااة   

الاساتثمار  »مان أربااح البراركا  ا تعاددة ارعساية وصا  خاارج عملياا           (%32)يما يفاوق  الطفيلي، 

علااى الاارغم ماان أن هااذم     ،«الرأةاليااة»ة ، وهااذم العمليااا  تمثاا  ا اارآة العاكسااة لطفيلياا    «ادقيقااي

معطاا  ، لةاان اة تسااتطيع أن تياااع  ماان إنتاجاااا ادقيقااي وأرباحااا  البرااركا  وبإمةاناتاااا ا ائلاا 

                                                 
تبرارلز »هذا ما أشار إلي   .«أزمة»، أو «خل »، بصفة «مبرة ». .در التقشير أن  لا يةاد يخلو عقد من حدوث اضطرات سواً في شة   1

الاقتصادي ا با عتدى ذالأمر الذي ح( وهو Manias, Panics and Crashes : A History of Financial Crisesضمن مؤلف  )« كيعدلبرغر
 « .الاقتصاد العا ي»تمث  ووديا يعص  باستقرار « الأنممة ا الية ا يطربة»، القو  أن 3112في تقريرم لسعة العا ي 

على « الرأةالية»عاما( باختيار وص  العصر الذي تربع  يي   01لفدرالي الأمريةي  دة االبع  )مدير « آلن غريعسبان»وهو ما حذا با .  2

 .3112( وجعل  ععوانا  ذكرات  ال  نبررها سعة  The Age of Turbulenceللاقتصاد العا ي با )« التعميم»و« التعمير»بلاا 
 .0، ص0110 ،ترجمة نااد رضا، مويم للعبرر، ارزائر، العمرية العامة في الاقتصاد. للاستزادة : جون مايعرد كيعز،  3
 .23، ص 3112 ،، ديوان ا طبوعا  ارامعية، ارزائر3، االعو ة واقتصاد السوق ادرة. ضياً ايد ا وسوي، 4
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أصبر  السمة ا لاصقة، ياوة المجا  لعبراابا    2«المجازيا  ا الية»ا ال  هذا الاحتما ، يي 1ال ب 

ودوريتااا : أزماة    «الأزماا  الرأةالياة  »في تفااقم  حااد  تسااهم ببراة    ثانوية أق  ما يُقا  ععاا بفيلية، 

، البرازياا  0112، جعااوت شاارق آساايا  0114، ا ةسااي  0112و0113اللاايرة والبيزتااا  ا ساا ليني و

 . 3112 «الأزمة ا الية العا ية الراهعة»، وأخيراً 3111، تركيا 0111 روروسيا وا كوادو

 :« التطرف الرأسمالي» قضيةو« الأزمة». 3. 0
 

يااة التطاارق  شااةاليت    يياااا، نعتقااد بقهم « الأزمااة»وتااعمط « الرأةاليااة»قبياا  الخااوض في  

تاريخيت  تتيمعان الةثير من الأيةار الا  بحاجاة للتقما  ييااا . ياقولًا، الواجا  التقكياد علاى أن         

، باعتبارهااا ظاااهرة قديمااة  «الرأةاليااة»، ليساا  ولياادة القاارون القليلااة الاا  ساايطر  علياااا    «الأزمااة»

وتعمطاا « الأزمة»ما يعني أن «. رأةاليةال»مذ إرهاصات  قب  ظاور « المجتمع الببرري»تطور  مع تطور 

، با  .ا  معارتااا في ماا هاو أوساع مان        «الرأةالية » لا .  أن تختز  تاريخياً با طل  ضمن تاريا 

مان حالاة   « الرأةالياة »وهذا الةالام لا يتيامن أي مساتويا  مان إباراً       «. التاريا الببرري»ذل ، وهو 

رياة اقتصاادية، وتاريخياة، بمرتجاي رياع معادلا  العقلانياة في        اللا توازن الراهعة، ولةع  موازناة ية 

التعام  مع مث  هذم القيايا، وللوصو  إو حلاو  عقلانياة ييماا تعلا  بإعاادة ذلا  التاوازن والاساتقرار                      

 « .الاقتصاد العا ي»أو تقليص حدة تل  ا برةلا  ال  يعاني معاا 

ال  يقع يياا « عدم ا قرام القسري»عض مستويا  يةرة ثانياً، وبترفظ قد .  أن نتقب  ب

يمعاجياً، وعلى مستوى عمليا  الترلي  «. الراهن»بمبرةلا  « الرأةالية»الةثير حو  اتاام 

العقد »والعقد، ومن ثم الاتاام أو إبراً الذمة، هعال  بدياية .  عدم تجاوزها في ح  كان ا رتجى 

ب   من خلا  سلوكيا  معتعقي ،« يةر»هي : أن  لا .وز تقييم أي  «ائيالعقد ا لا»وليس « ا غعائي

بمععى أن  .  ، 3عبر ولي  أسس  ومرتةزات  العمرية وليس ا مارستية« يةر».  معاقبرة ك  

من خلا  اعتماد قاعدة : ضرورة عدم إقرام « الرأةالية»الفص  ب  ما هو إ.ابي وما هو سلا في 

. وبقكثر وضوح، نعتقد أن   4في حد ذاتاا« الرأةالية»ضمن مل  « لرأةاليالتطرف ا»تصريا  

با طل  مسؤولية كوناا قد ولد  تطرياً أساً لسمعتاا وشوم صورتاا، « الرأةالية».  عدم ومي  

                                                 
 لوهمية في الأسواق ا الية ..  الفرق ب  الرب  وال ب  : أن الرب  ناتج عن الاستثمار ادقيقي، في ح  ال ب  ناتج عن عوائد الاستثمارا  ا1

 . 24، ص 3112، دار الأم  للعبرر والتوزيع، القاهرة، الاقتصاد العا ي : قيايا راهعةأنمر : أمير السعد، 
ية في ا عاملا  ا سلام« ا ياربة » على هذا الاصطلاح باعتبارم يتداخ  مع مفاوم نترفظ ونحن ، «ا ياربة » . وهي ال  تعرف شيوعاً با  2

لا داجة راهعة، ولةن للاستفادة من يوارق « الأوراق مالية » بقناا شراً « المجازية » برغم عدم التطاب  ا طل  في ا ععى . إذا  يمةن تعري  

  22ص  ،0111 ،، دار هومة للطباعة والعبرر، ارزائر3، ا بورصة ارزائرأنمر : شمعون شمعون،  الأسعار العاجمة عن تعبؤ في تاير قيماا .

 لذاتاا وللاستفادة ) أو ال ب  ( من ارتفاع سعرها، وليس للرب  من عوائدها .« الأصو  ا الية » هي : عملية شراً « المجازية » وبطرح آخر، 
 . «ا سلم »كديانة من خلا  سلوكيا  « ا سلام»للتوضي  لا .وز معاقبرة  . مثلا 3
 . 42ص ، 3112أكتوبر بيرو ،  223، العدد الة ا ستقب  العربي وحة القطع والتقابع"،. نورالدين جوادي، "قراًة نقدية في أبر 4
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الفةر »ليس  باليرورة تستمد شرعيتاا ا طلقة على الدوام من « التطرف الرأةالي»يسلوكيا  

 .  1«الرأةالي

وإذا ما سلمعا بمستويا  الصرة ال  تتيمعاا الفقرة السابقة، نةون بصدد التوق  عن 

ضمن قفص « الرأةالية»استعتاج جوهري مفادم أن  : .  أن نةون حذرين في ح  أردنا وضع 

وب  « الفةر الرأةالي »بمععى آخر، .  الفص  ب  « . الأزما »الاتاام في قيية إحداث 

« التطرف الرأةالي»ال  تستمد آليا  عملاا من معابع « لاقتصادية الرأةالية ا طوقةالسياسة ا»

خلا  القرن الثامن عبرر  ال  وضع « العمرية الرأةالية»أكثر من كوناا انعةاس ميداني  بادئ 

 .  2ميلادي

يحم  و ،يةن العمومبةثير ميتسم برغم معدلا  العقلانية في برح ، إلا أن  التبرير الساب  وو

بؤرا من اليع ، كون  لا يمةن القو  بقي حا  أن أص  تقييم صلاحية أي يةر يعرصر في   ضمع

مدى أسس  العمرية، وإذا سلمعا باذا الأمر يإن التقييم ادقيقي لأي يةرة يترق  من خلا  تقييم 

ولد أساساً  هذا من جاة، ومن جاة أخرى يالتقصي  العمري لأي إشةا  . وققاا على أرض الواقع

 من رحم الواقع في  اولا   عطاً تفسيرا  لمواهر  ددة، أو وضع حلو   شةالا  معيعة.

و.در التقشير أن  من البرطط القو  أن رواد ا دارس الفةرية ا ختلفة وضعوا نمرياتام  ،هذا

ب  في غير قلي  من ووجاا  نمرهم دون الاعتقاد ارازم أناا اد  الأمث  للمبرةلا  ا اثلة أمامام . 

الأحيان .زمون أناا السبي  الوحيد ا مةن انتااج  والةفي  بالتجسيد على أرض الواقع معطيا 

يعتقد جازما  01مثلًا ومق حات  دلو  مبرةلا  القرن « آدم ةيث»نتائجاً تؤتي أثكلاا. يقيةار 

أهم التقصيلا  العمرية للمدارس . هذا من جان ؛ ومن جاة أخرى يإن 30أناا هي ادلو  ا ثلى للقرن 

 ورواد الفةر الاقتصادي وم  ضمن بياتاا تعاقيا  نمرية كفيلة أن تةون بذورا  يعائاا . 

وإن سلمعا بصدق الطرح الساب ، وصرة رؤية معتعقي ، يإن الرأةالية تمةع  من ، تجاوزا

ى العالم. ولةن ا عط  خل  الوسائ  ال  ةر  بح  ا براك  الةبرى رميع البرعوت على مستو

الذي يسوساا جع  من ا ستري  في الوق  ذات  استخدام إمةانياتاا تل  باذم الطريقة )أي في خدمة 

ا نسانية جمعاً(. وهذا التعاقض الأساسي أعطى الرأةالية أبعاداً مدمرة تيخم  مع مرور الزمن 

. الأمر الذي يت  البات لأزمة حيارة حتى صار  اليوم خطراً حقيقياً على مستقب  ا نسانية جمعاً

 .3يعلية
 

 

                                                 
، بقدر ما كعا نسعى من خلال  للدخو  ضمن موضوعة قد تعطيعا تصوراً «الرأةالية » . لم نةن نقصد من خلا  هذا الةلام التببرير با  1

ية على نمط التفةير ا عاهض أو ا ساند  ا، باعتبارها موضوعة تقتيياا دقيقاً حو ا، ما سوف يفيي إو إضفاً الةثير من العقلان

 ا وضوعية العلمية واديادية الفةرية والأمانة ا عريية أكثر من أي شيً آخر .
 . 41، ص سب  ذكرمنورالدين جوادي، قراًة نقدية في أبروحة القطع والتقابع، مرجع  .2
 .)بتصرف(331، ص 3114 ،، مةتبة مدبولي، القاهرة0، ا ية العو ةمعاهويرانسوا أوتار، ةير أم ،  .3
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 «:التدويل»الراهنة وسجال « الأزمة. »2. 0
 

، لا تزا  بعاض الارؤى تجااد  حاو      «الأزمة ا الية الرأةالية» برغم الأثر ا لموس الذي ودث  

« العا ية»ة وهو الرأي الذي يرتةز في وجاة نمرم إو أن إضفاً ة« . الأزما »مدى حقيقة عا ية تل  

الماهرة اقتصادياً يقتيي « تدوي »ب  غير قلي  من بؤر السجا ، باعتبار أن « الأزما  الرأةالية» على 

ماثلًا،  « الأزماة الراهعاة  »استريار الةثير من ا ؤشرا  ذا  أكثر من البعد الواحد والاائباة في ملا    

عا ياة حقيقاةً ؟ أم أنااا خلاا     « ةالياة الأزماا  الرأ » وعليا ، ياام يطرحاون وببرادة تسااؤلا  مثا  : هاا        

 اقتصادي يقط ؟ 

الا   « قروض الرهن العقارية الأمريةية»ولتبرع  هذا السجا ، سوف نعاقبر  من خلا  أزمة 

الراهعة، وال  يبرة  ذل  التيار في عا يتاا، ويروج إو أناا أزمة أمريةية « الأزمة ا الية»تسبب  في 

، ويارى  «الاقتصاد الدولي»أبروحات  على معط  القراًة في سط  جاراييا يقط . وهذا التيار يعتمد في 

« الاقتصااد الادولي  »المحاددة لةياناا    « ارارايياا الاقتصاادية  »بقن  وفي حا    استرياار إحاداثيا     

علاى  « العا ياة »إضافاً السامة   وا طلا   « تادوي  ال»ييما بيعاا، قد يةون مان الصاع  جاداً تقبا  يةارة      

« الاقتصااديا  الصاعاعية الةابرى   »باعتباار أن اماوع   « لرهاون العقارياة الأمريةياة   مبرة  قروض ا»

%( مان اماوع اقتصااديا     31ا تقثرة مباشرة با برة  لا يمث  جارايياً ساوى ماا لا يزياد عان حادود )     

قااروض »العااالم، وأناا  وفي حااا  أضاافعا امااوع الاادو  غااير الصااعاعية ا توقااع تقثرهااا حقيقااةً بمبرااة   

%( مان اقتصااديا    21%( . أي أن أكثار مان )  21، قد لا تتجاوز العسابة في ذروتااا )  «مريةيالرهن الأ

، يعلااى أي أساااس وباااذا ا عطاا  تماا   «مبرااة  قااروض الاارهن العقاااري»العااالم جارايياااً في ماانً عاان 

 ؟ « الأزمة العا ية»ا برة  ووصفة با « التدوي »عمليا  

 تةتسااي ، إلا أن يتسام بااالةثير ماان العموميااة  الطارح الساااب  وباارغم معادلا  العقلانيااة الاا   

في الطارح والمحاججاة، سايما وأنا  ارتةاز علاى الأثار         يحم  ضمن بيات  بؤرا مان الياع   والتبسيط و

قصااير ا اادى ل.زمااة. يعلااى مسااتوى العماا  يااععةس ا براااد، يبااالعمر إو الأثاار بعيااد ا اادى وولياا         

بااازار »، ساايعردر ذلاا  الطاارح إو مسااتوى «قتصاااد العااا يالا»لااا « البعيااة الاقتصااادية»ا يةاا  العااام لااا 

باا   «معاماا  الارتباااا »، كااون أن «باارح عااادي »إو مسااتوى « التاادوي »، وساايابط جااد   «اقتصااادي

يااو ا    دوريااً .  وهاو يتعااظم   ،يبلق الاذروة معاذ الأز   عيوي و« الاقتصاد العا ي»و« الاقتصاد الأمريةي»

استالاكاً وإنتاجااً ... ا ، كماا   « الاقتصاد العا ي»ثلث يق  عن  لا أي الاقتصاد الأمريةي ا يمث  ما 

وباض العمر عن ضخامتاا تمث  في كثير مان الادو  عصا      ،في الخارج« الاستثمارا  الأمريةية»أن 

)وحتى السياسية والاجتماعية ... ا (، وهو أحد أهم مستويا  ما نادعوم بمااهرة   « الاقتصادية الدورة»

 . 1« لتجاري الدوليالاحتباس ا»
 

                                                 
إو  3112عقبة عبداللاوي، نور الدين جوادي، الأزمة ا الية العا ية الراهعة : ولي  عيعة دراسا  أعداد الة بحوث اقتصادية عربية ما ب  . 1

 .    43، ص3100ري  ، القاهرة، صي  خ23-22، العددان الة بحوث اقتصادية عربية، 3101
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 ( 10البرة  رقم ) 

 3112إو  3112الراهعة ب  عامي  «الأزمة»مع بدايا   «الاقتصاد العا ي»تبابؤ معدلا  العمو في 

 
 . 3111إدارة البرئون الاقتصادية والاجتماعية ) الأمم ا تردة (،  ا صدر :

 

 تابس ضامن العملاة    « عقاد الادولي  نماام ال »و «ادارت العا ياة الثانياة   »ومعاذ نااياا    كما أنا   

ودائااع »كاا  العااالم كااا    يااازوا«  الاادولار الأمريةااي » لا غرابااة إذا كااان  و. « الاادولار» الأمريةيااة 

، عان ذلا    مانً ليس  في « لق مةتعزةامب»، أو كا على الدوام سعر صري تخبطا  اددها ت« مصريية

اقتصااد  بقاى  ي عااً ومعتعبرااً، وبالتاالي أن   مرتف« الادولار »)وأن يُبقاي علاى(   بقاى  يالة  من مصلرت  أن يَ

الاساااتثمارا  »وقااايم هاااذا ناهيااا  علاااى أن حجااام ، اًًومعتعبرااا امزدهااار« الولاياااا  ا ترااادة الأمريةياااة»

ويملةاا   ،يتجاااوز كاا  ا عقااو  هائاا  « الولايااا  ا تراادة »وغااير ا باشاارة في  معاااا ا باشاارة « الأجعبيااة

وهاذا هاو ماا نسامي  بمااهرة       عرقياة وديعياة ... ا  .  الةثير ممن يحملون أكثر من جعساية جارايياة،   

. ياإذا   « أزمة قروض الراهن العقاري الأمريةياة »، أحد أهم معابر تدوي  «الاحتباس الدولاري الدولي»

)كا وااد  « الاقتصاديا  الصعاعية»ذل  إجمالي أنصبة « الاقتصاد الأمريةي»ما أضي  إو نصي  

، قاد تتجااوز   «الاقتصاد العاا ي »من إجمالي « مبرة  الرهون الأمريةية»ا واليابان( ا تقثرة ب الأوروبي

غير ا تقثرة مباشرة با برة  من البعية « الاقتصاديا  العامية»%(، باعتبار أن نصي  21العسبة حدود )

 .  1%(31لا يتعدى عتبة )« الاقتصاد العا ي»العامة لا 

% جارايياااً( 31الصاااير )أقاا  ماان  « ارااارافياديااز »وعلياا ، وبطبيعااة ادااا ، إذا اهتااز ذلاا   

مبراة  الارهن العقااري    »، ياإن وصا    «الاقتصااد العاا ي  »%( مان إجماالي   21وا  بع على أكثر من )

، وتدعما  كا  مؤشارا  بياناا      «ا عاايير الاقتصاادية  »تقتياي  كا    « عا ياة »بقن  ظااهرة  « الأمريةي

الاقتصااااد »داخااا  الااا  تعصااا   « الأزماااا »ياااإن  ، ولا ااااا  للبرااا  في عا يتااا . «الاقتصااااد العاااا ي »

                                                 
 3112  عقبة عبداللاوي، نور الدين جوادي، الأزمة ا الية العا ية الراهعة : ولي  عيعة دراسا  أعداد الة بحوث اقتصادية عربية ما ب  . 1

 .    42ص  ،، مرجع سب  ذكرم3101إو 



744 

  
 3102 الخامس ديسمبرالعدد 

يائقة، بسب   بسرعةأوسع وعا ية دولية وإو صباة الييفة تعتق  من صياتاا الأمريةية « الأمريةي

 العدوى الأخرى . غير قلي  من مؤشرا با ضاية إو  « .لاقتصاد الأمريةيا»لا ادجم الةبير 
 

 « :ولم الثلاثيالتع». الأسس العملياتية لأطروحة قنوات 3
 

ال  نرى باا، نرى « التعولم الثلاثي»قب  ولوج تفصي  ا بار العملياتي لأبروحة قعوا  

الأزمة ا الية »بقهمية ا شارة إو أنعا على علم تام بقن الأبروحا  ال  تتيمعاا قيية تدوي  

تعددة ا رجعيا  وزوايا الرؤى، خاصةً، كثيرة وم« الأزمة  الية العا ية الراهعة»عموماً و« الرأةالية

، ران  من عدة اعتبارا  أهماا أناا تثير «التعولم الثلاثي»ولةععا ركزنا على أبروحة قعوا  

العمام »اهتماما  ارميع، سيما وأناا وم  في بياتاا إجابا  إشةالية :  اذا نعاني من مبرةلا  

 برغم غيمعا  ا ؟ ؟ و اذا نبرارك الدو  ا تقزمة مبراكلاا « الرأةالي
 

 « :التدويل » الراهنة .. صيغ ومستويات « الأزمة المالية العالمية . » 0. 3
 

» ، يسااتلزم التمايااد ومعاقبرااة أحااد أهاام زوايااا قيااية «التعااولم الثلاثااي » الةاالام عاان قعااوا  

ماا  ، وهعا، نارى بقهمياة الركاون ععاد     «مراكز نبروئاا  »، وكي  تجاوز  جاراييا «تدوي  الأزما  

نعتقااد أناا  أحااد أهاام زوايااا قيااية  تاادوي  الأزمااا ،  يبعااد العماار إو مسااارا  انتبرااار عاادوى الأزمااا    

وتفبرياا دوليا لتقخذ بعدا إقليميا أو صباة عا ية، لتتجاوز بذل  جاراييا واقتصاديا  مراكز نبروئاا 

 نركز على الآتي :

  يقاااً لااثلاث مسااتويا ، ترتةااز في أولا: يبقااى ماان بااالق الأهميااة القااو  بااقن ذلاا  التجاااوز يااتم و

وتارابط  « تديقا  رأس ا اا   » وحالة  « التجارة الخارجية » مرجعياتاا على مؤشرا : كثاية  

من وإو مراكز الدو  ا تقزمة، وبذل  تتفبرى « الأسواق العقدية » ووضعية « الأسواق ا الية » 

 : 1الأزمة دولياً  ويقا لثلاث مستويا  بالتوصي  الآتي

« معام  الارتباا التجاري وا الي الياعي  »ييما تعل  باقتصاديا  « : يخل  اقتصاد: »  ستوى الأو ا

 في أيريقيا وآسيا . « الاقتصاديا  العامية»خاصة معاا « الاقتصاد الأمريةي»مع 

معاماا  الارتباااا التجاااري وا ااالي   »ييمااا تعلاا  اقتصاااديا   « : يمبرااة  اقتصاااد : » ا سااتوى الثاااني 

مث  اقتصاديا  أمريةا اللاتيعياة وبعاض دو    « الاقتصاد الأمريةي»مع « توسطا 

كعملااة للاحتيابااا   « الاادولار الأمريةااي »البراارق الأوسااط، ساايما الاا  تعتمااد     

 الأجعبية .

                                                 
لي  عيعة دراسا  أعداد الة بحوث اقتصادية عربية ما ب  عامي : و الأزمة ا الية العا ية الراهعة عقبة عبداللاوي، نورالدين جوادي،  .1

 .42، مرجع سب  ذكرم، ص 3101إو  3112
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با « معام  الارتبااا التجاري وا الي ا رتفع»ييما تعل  اقتصاديا  « : ةيأزمة اقتصاد: » ا ستوى الثالث

في قاارتي  « الاقتصااديا  الصاعاعية الةابرى   »، خاصاة معااا   «الأمريةيالاقتصاد »

 أوربا وآسيا، وبعض الاقتصاديا  العامية ذا  الصلة ا تيعة .

  عابر   «الولايا  ا تردة الأمريةية»خارج تسرب  دولياً  «الأزمة ا الية العا ية الراهعة»ثانيا : أن

ثانيااً،  « . تدوي  الأزمة»تفبرياا دولياً كقزمة   ا،أو:  «التدوي  الثلاثية»ما نصطل  علي  بصيق 

توسعاا عا ياً كإشاةالية .ا    وأخيراً « . تدوي  الأثر»انتبرارها عا ياً عبر تداعياتاا وآثارها 

 . «تدوي  اد »حلاا 

يا ؤشاارا  ا برااار إلياااا سااالفا ومعاادلا  ال ابااط ا تعلقااة بةاا  معاااا يحاادد مسااتوى انتبرااار        

  تقثيرها وببيعتاا ا الية أو الاقتصادية، يخلا  ماا يعبراق في أساواق ا اا  في بلاد ياؤثر        الاضطرابا  وعم

سلبا في مؤشرا  هذم الأخيرة، ويتسب  بانايارا  على مستوى الأسواق، معتقلة بذل  حالا  ا لع ويقا 

علاقاة التبادلياة   إو أسواق أخرى، وقد يمس أثرم الأسواق العقدية نتيجاة لل   «القطيع »  ا يُسمى بسلوك 

 الادوميعو » مع الأسواق ا الية، مسببا انايارا  في مةونا  معمومة السوق العقدي ويقا  ا يُسمى باقثر  

في ح  أن أزمة اقتصادية تعص  باقتصاد دولة ما تؤثر على أغل  مؤشرا  الاقتصاد الةلي المحلاي  «. 

دو  العماو الساال  إو دو  أخارى عابر     وكمرصلة لذل  يعخفض العاتج مُسجلا معدلا  نمو سالبة، وي

 اموعة من القعوا  الداعمة لتدوي  الاضطرات بحس  مستويا  الارتباا مع الدولة معبرق الأزمة.

 (10اردو  )

 مصفوية مستويا  انتقا  الأزما 

 ارتباا مرتفع ارتباا متوسط ارتباا ضعي   

 خل  احتمالية التقثير انعدام الأثر  خل      

 مبرة  خل  احتمالية التقثير  مبرة 

 أزمة مبرة  خل   أزمة

 : من إعداد الباحث ا صدر

الذي قد يتعرض ل  نمام اقتصادي لدولة ما، يإن  وفي حالا  ارتباا « الخل  » يفي حالة 

مع مركز الأزمة يإن ذل  غالبا ما لا يةون ل  أثر يُذكر على اقتصادياتاا،   الدو  بمعام  ضعي 

إو « الخل  » تةون معاملا  الارتباا مرتفعة يإن ذل  يُؤشر على احتمالية انتقا    في ح  ععدما

يإن معاملا  « ا ثبرة  » الدو  ا رتبط اقتصادها بالدو  ا تقزمة؛ أما في حا  الاضطرابا  بمستوى 

أما الأزما  لباقي الدو ،   «خل  » ليعتق  بمستوى « ا ثبرة   »الارتباا ا توسط قد تُساهم في عو ة 

ادادة ال  تُصي  اقتصاد دولة ما خاصة ععدما يةون ادجم الاقتصادي للدو  ا تقزمة كبير يإن 

ويقا  عاملا  الارتباا ا ثبرار   «أزمة » وحتى سق    «مبرة  » إو   «خل  » الأزمة تعتق  بصياة 

 إلياا سابقا. 
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 « :لاثي التعولم الث» وقنوات  «الأزمة الرأسمالية » . 3. 3
 

على ثلاثة معابر « التعولم الثلاثي»ببرة  عام، يرتةز ا بار العملياتي لأبروحة قعوا  

وتخطي « الولايا  ا تردة الأمريةية»من تعدي حدود « الأزمة ا الية العا ية الراهعة»أساسية مةع  

، «لانفتاح التجاريا»معدية الةثير من الاقتصاديا ، هي : قعاة « الرهن العقاري الأمريةي»قطاع 

 « . الاحتباس الدولاري» ، وقعاة «الأسواق ا الية » قعاة 
 

 «التغذية العكسية»وآثار « الانفتاح التجاري»القناة الأولى : 
 

« العاا ي البعا   »و «صاعدوق العقاد الادولي   »ويارى   .«العو اة »شاعار   «الانفتاح التجاري»لقد أصب  

ماا يُمةان للرةوماا  أن تفعلا      ةاى  ة هي أيدواجز التجارومعمم حةوما  دو  البرما  أن إزالة ا

لبعا  الادولي صادر    ل. وعلى حد ماا جااً في تقريار بحثاي      كي ما تمع  الفقراً نصيبا أكبر من الرخاً

، يااإن الانفتاااح يُفساار  اااذا يااؤدي ورياار التجااارة وإلااااً العوائاا  وإزالااة القيااود إو التعجياا   3110عااام 

 . 1فقراً في البلدان الفقيرةبالعمو وتخفيض أعداد ال

ا سااج  عاابر اغتيااا  كايااة  «الانفتاااح»اليااوم وأكثاار ماان أي وقاا  ميااى ومااع ارتفاااع معاادلا   

، أو 0142معاذ إرهاصااتاا العاام     «ا عمماة العا ياة للتجاارة   »أشةا  ادمائية سواً من خلا  ترتيبا  

مان مراكاز    «الأزمة»  من السا  انتقا  من خلا  ال تيبا  ا قليمية ارديدة )الانفتاح العمي (، أصب

أزمااة »أو « يمبرااة  اقتصاااد»، «يخلاا  اقتصاااد» نبرااوؤها إو غيرهااا ماان الاادو  بمسااتوياتاا  تلفااة : 

كمااا أشاارنا سااابقا، بحساا  معاااملا  الارتباااا ودرجااا  الانفتاااح، وعاابر مااا يُعاارف بالآثااار   ةياقتصاااد

. ومان ا اام التقكياد أنا  كلماا كاان حجام         2ةالتبادلية للصفقا  التجارياة، وآثاار التاذياة العةساي    

 وشدتاا، واتساع نطاق تقثيرها.  «الأزما »اقتصاد الدولة ا تيررة كبير كلما زاد  احتمالية انتقا  

تعتقاا  بساارعة إو صااباة عا يااة بسااب   «أزمااا  الاقتصاااد الأمريةااي»وتاادليلا علااى ذلاا  يااإن 

بماا يقاارت ثلاث العااتج العاا ي، وأكثار مان ثلاث          ادجم الةبير للاقتصاد الأمريةي، الذي يساتقثر 

معد  الارتباا ومعد  التبراب  ا رتفع في البعية الاقتصادية تقثيرا وتقثرا. :  3التجارة العا ية . إضاية إو

معد  من خلا  الصادرا  والواردا ؛ وأخيرا  وب  القط  الأمريةي «ا راكز الرأةالية» ا رتفع ب 

بالاقتصااد الأمريةاي . وبالتاالي يااإن أي     للخاماا   بصافتاا مسااتودع  )الادو  العامياة(  ارتبااا الأباراف   

                                                 
 .34(، ص3113، )مارس 0، العدد 21، المجلد ، الة التموي  والتعميةكيف  واتةعز، حتى تُصب  العو ة في خدمة الفقراً .1
  Bتعخفض، وكذل  مستوى دخلاا ، وبانخفاض مستوى الدخ  تستورد  Bصادرا   ، يإنBمن القطر  Aإذا انخفي  واردا  الدولة . 2

ل  أثر التاذية العةسية على صادراتاا. وهو ما يؤثر على الطل    A.ومن ثم يإن تاير الواردا  في القطر Aكميا  أق  من السلع من البلد 

في انخفاضا  متتالية لطلباا الةلي، لتطرق بذل  مراح  من الركود  الةلي للدولة الثانية ومن ثمّ الدولة الأوو وتدخ  كلتا الدولت 

 والةساد.
، ملتقى دولي : وصمة انتةاس رأةالي ووصفة برح إسلامي« الأزمة»مصيدة السيولة كقحد حلو  يوزي  يري ، ، . عقبة عبد اللاوي3

ماي  3ا  2ا ركز ارامعي خميس مليانة، ارزائر،  لامي نموذجا،العمام ا صرفي ا س ،: الأزمة ا الية والبدائ  ا الية وا صريية حو 

  .00، ص 3111
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ماثلا يلقاي بيالال  علاى البقياة مان الادو ، يماثلا وفي          «الاقتصاد الأمريةي»اضطرات قد يتعرض ل  

 «الاقتصااد الأمريةاي  »انتبرار  عادوى الركاود وبسارعة يائقاة مان        3110سبتمبر  00أعقات أحدث 

(، وكاااذل  كعااادا وا ةساااي  بفعااا  معامااا  ن)الاوااااد الأورباااي، الياباااا «الرأةالياااةا راكاااز »إو 

 )العايتا(. «معطقة التجارة ادرة لأمريةا البرمالية»الارتباا ا رتفع وا رتةز على ترتيبا  

 (13البرة  ) 

 «الانفتاح التجاري»تزايد كمؤشر ل 3111إو  0291ب  « التعريفة ارمركية » تراجع معد  

 
Source : Le Commerce Mondial au 21eme siècle, IFRI ( 

Institut Française des Relations Internationales ) 2002, P 247 . 
 

 «الأزمااة الآساايوية »وغااير بعيااد عاان الترلياا  الساااب ، يمةاان دعاام برحعااا بقيااية اسااتفرا        

( ماان إجمااالي  %41عطقااة نساابة ) يالصاالا  التجاريااة الوثيقااة )تبلااق قيمااة الصااادرا  البيعيااة لاادو  ا       

 . 1وعدواها «الأزمة»الصادرا  ( ب  دو  شرق آسيا كان  ا تقثير في انتبرار تل  
 

 (  12البرة  ) 

 3100و 3112نس  التاير في الصادرا  والواردا  للسلع والخدما  ب   

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
 .022، ص 3113 ،، دار إ.ي مصر للطباعة والعبرر، مصر0"، ا العو ة ومستقب  الاقتصادي العربي "الفرص والترديا نبي  حبراد،  .1

Source: IMF WEO, April 2010. 
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الصاااادرا  علاااى التاااديقا  التجارياااة، حياااث سَاااجل    «الأزماااة»( أثاااار 12ويوضااا  البراااة  )

، 3111وتعما  هاذا التادهور في نموهاا إو نااياة      ، 3112 انخفاضا ملموسا معذ العصا  الثااني لساعة   

خاصة بالعسبة للدو  ا تقدمة، على اعتبار أن الأزمة أمريةية ا عبرق وانتقل  آثارها إو بقية ا راكاز  

ض  ساوس في معادلا  نماو    الرأةالية. كما أن هذا الأثر مس الاقتصاديا  العامية في شة  انخفا

باعتبارهاا مساتودعا لخاماا  هاذم      «ا راكاز الرأةالياة  »صادراتاا علاى اعتباار ارتبابااا باقتصااديا      

الأخاايرة. ونفااس الأماار بالعساابة للااواردا  علااى اعتبااار أن صااادرا  دولااة مااا هااي واردا  دولااة أخاارى.          

قعاااة »د( عاابر قعاااة رئيسااية وهااي   والبرااة  يوضاا  آليااة انتقااا  الأزمااة الاقتصااادية )أي حااالا  الركااو    

 وما تولدم من آثار تاذية عةسية. «الصفقا  التجارية

يلقي بملال  على معدلا  العمو سواً العاا ي أو ماا تعلا  باا راكز الرأةالياة       ضهذا الانخفا

 وأبراف الاقتصاد العا ي ويقا للمعادلة الآتية :

GDP
1%   = C % + G  % + I  % + (X – M )  %  

  (10) البرة 

 تقثير انخفاض نمو الصادرا  على نمو العاتج لسعوا  الأزمة لبعض الدو  

 

                                                 
(، وأي X - M( وكذا صافي الصادرا  )G( وا نفاق ادةومي )I)(، والاستثمار Cنمو العاتج يرتبط بعمو ك  من الاستالاك العائلي ) .1

 تدهور في أحد ا تايرا  الاقتصادية الةلية ا برار إلياا يؤدي إو انخفاض معدلا  العمو الاقتصادي.

Source  : Warwick J. McKibbin And rew Stoeckel,The Potential Impact of the Global Financial 

Crisis on World Trade, The World Bank, Policy Research Working Paper 5134, November 2009, 

P29. 
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يانخفاض نسبة نمو صافي الصادرا  يؤدي حتما إو الانخفاض في معد  نمو العاتج ا جمالي. 

انخفاضا في العمو ابتداً من الثلاثاي الأخاير لساعة     «الولايا  ا تردة الأمريةية»حيث سجل  صادرا  

( وماان ا توقااع أن يسااتمر هااذا    % 02 –ليبلااق معااد  )  3101ليتواصاا  هااذا الانخفاااض حتااى     3112

، وقااد أنعةااس ذلاا  علااى معاادلا  نمااو العاااتج المحلااي ا جمااالي . حيااث يةااب    3102التاادهور حتااى 

(، وهاذا الانخفااض في الصاادرا     %2انخفاض معدلا  العمو في الصادرا  نمو العاتج بعسابة تقاارت )  

علاى سابي  ا ثاا  لا ادصار الياباان وأ انياا        «ا راكاز الرأةالياة  »  انخفاض لمجموعاة مان   والعاتج قابل

وبريطانياا وكااذا الصا  وأمريةااا اللاتيعياة بمعاادلا  متفاوتاة ولفاا ا  زمعياة  تلفااة، إلا أن الصاا       

 . 3111سجل  انتعاشا في نمو صادراتاا وناتجاا ابتداً من الثلاثي الأخير لسعة 

وماا صااحباا    «الأزمة العا ياة الراهعاة  »اليوم أكثر من غيرها وعلى إثر إيرازا   « الص»وتعي 

ماان موجااا  الركااود الاا  ضاارب  اقتصاااديا  ا راكااز الرأةاليااة، أثاار هااذم القعاااة )قعاااة الصاافقا    

التجارية( على معدلا  نموها، وأناا باتا  الياوم في مرحلاة جديادة تساتلزم البراث عان مصاادر جديادة          

بتصري  جاً يي  : ليس أمامعا اليوم من خيار سوى تعمية  «يانق» ر، وفي هذا ا بار أدو البروييسوللعمو

 1أسواقعا الداخلية، يطا ا ودثعا ععاا كثيرا، وقد حان الوق  للعزو  إلياا وتعميتاا يعلًا لا قولًا.
 

 :  «المنطقة العربية » وواقع « الانفتاح التجاري » ـ قناة 
 

عااابر ا ماان حيااث تتبااع   « العربيااةخاربااة التجااارة  »ترلياا  مسااتوى ا براااد العربااي ي  أمااا علااى  

لتصدير والاستيراد، يعةس ببرةل  العام حقيقة مفزعاة حاو  ا برااد ا براوم وغاير ا تازن       ارارايية ل

إن صا  التعابير، وأن هعالا     « الاغ ات الاقتصادي»، مفادم : أن هعاك حالة من «العربيةالتجارة » واقعل

مااهرة  )وهاو ماا نادعوم ب   اا تجاام الاقتصااديا  غاير العربياة     جارافي مزمن لتاديقات « احتباس» ضع   لا و

الرةية وغير الرةية وبةاية مصادرها تثبا   ا  ، وا حصائي«(التجاري العربي الخارجيالاحتباس »

ى الاادوام ، ليبقااى اتجااام الااواردا  وبعيااة الصااادرا  الساالعية العااربي  يصاافع علاا  ذلاا  وببرااة  مباشاار

 « . الاقتصاديا  ا ا بة»لتل  « التعمية ا ستدامة»مستقب  

 تبساة خارجيااً بعساب  تتجااوز في      وبالركون إو حجاة ا علوماة ا حصاائية، التجاارة العربياة     

أساساا ماع   « تجاريااً  -جيو»(، ياي )للاقتصاديا  العربية معفردة أو اتمعة(  تبسة % 11أدناها )

ومعااذ العااام « ا عطقااة العربيااة»ريةااا وآساايا . يإجمااالي الصااادرا  العربيااة إو خااارج قااارا  أوروبااا، أم

( كماا أوردناا ساابقاً، وكاذل  الوضاع بالعسابة  جماالي         %11)وماا قبلا ( لم ياعخفض عان )     3112

ماع تلا     . ويتعقد الوضع باضطراد ععادما ياذكر التقريار أن قيماة الصاادرا  العربياة       الواردا  العربية

                                                 
 .042 ص، 3112ديسمبر بيرو ،  ،222، عدد ستقب  العربيالة ا . مارت  بولار، انقلات العمام العا ي رأسا على عق ،  1
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%(، في حا  انخفيا  الصاادرا      21بماا لا يقا  عان )    3112الخارجية قد نما  خالا  عاام     الأبراف

 . 1 3112%( خلا  العام  2.2إو ) 3113%( العام  2.2البيعية العربية من )

 ( %)  3112 – 3112( : اتجام التجارة العربية 13اردو  )

 
 إجمالي الواردا  العربية  إجمالي الصادرا  العربية 

3112 3110 3112 3112 3112 3110 3112 3112 

 02.2 03.4 01.2 01.2 2.2 2.2 2.2 2.3 تجام الدو  العربيةا

 23.2 22.3 21.3 21.2 10.2 13.2 10.2 10.2 تجام أبراف الخارجيةا

 . 044، ص 3112التقرير الاقتصادي العربي ا وحد  ا صدر :
 

، وهاو  «التجاارة الخارجياة  »عابر  « زماة ا ساتوردة  الأ»هذا الوضع يتي  االا  واسعة  ا يدعى با 

ما يستدعي خطوا  أكثر ياعلية لتروي  معابر الاستيراد )وبتعبير أق  : تقليصاا(، والبرث عن بدائ  

 . «ووي  التجارة»ا نتاج المحلي أو التعاون الاقتصادي العربي ارواري بما قد يتير  من 
 

 وعدوى الأزمات  «الأسواق المالية»القناة الثانية : 
 

تعتقا  بسارعة مان دولاة      «الأزماا  ا الياة  »مع ارتباا الأسواق وحركا  التدي  ا الي أصابر   

ولعا  غباار    0111والبرازيا  عاام    0112في روسايا عاام    «الأزماا  ا الياة  »إو أخرى، وهذا ماا ظاار في   

  في دو  جعوت شرق آسيا أوض  مثا  على ذل . «الأزمة»

)أي  «المجازيااة»ماان قباا  غااير ا قاايم  كااان لاا  دوراً في اسااتمرار        «ق ا اليااةالأورا»إن حيااازة 

ا يااربة( في أسااواق العقااارا  والأساام في دو  جعااوت شاارق آساايا، يالتوساع في السااماح لاااير ا قاايم     

بدخو  الأسواق ا الية )وتمةيعام من ادصاو  علاى الأصاو  بالادولار(، ياؤدي إو قياام علاقاة وثيقاة         

في  «أزماة »ق  غاير مساتقرين : ساوق العمالا  وساوق الأساام، مماا يزعازع الاساتقرار، يعبراوً           ب  سو

العملة يؤدي إو انايار سوق الأوراق ا الية، بيعما قد يترو  مي  أسعار الأسام نحو الانخفاض في أزماة  

الاروابط  في ساوق العملاة، وبالتاالي يتطلا  الأمار اتخااذ إجاراًا  أكثار حازم للسايطرة علاى مثا  تلا               

 .2 ا ؤدية إو زعزعة الاستقرار، بما في ذل  وضع قيود على حيازة الأجان  ل.وراق ا الية المحلية

وييماا يتعلاا  بااالروابط المحليااة لاادو  ا عطقااة، ياإن ا سااتجدا  ا اليااة في كاا  دولااة تااؤثر علااى   

 «الاساااتثمار الأجاااعا ا باشااار »و «أساااواق رأس ا اااا  »الدولاااة الأخااارى، ويعطبااا  ذلااا  علاااى نبراااابا     

. وفي هذا السياق قد يبيع ا ستثمرون الأجان  أصو م ا وجودة في دولة ماا نتيجاة    «ا قراض ا صرفي»و

، «التةاما  الاقتصاادي   »للخسائر الا  تةبادوها في دولاة أخارى، وفي معطقاة علاى درجاة عالياة مان          

ابط ا الية ب  الدو  بصورة تلقائية إو انتقا  كما هو ادا  بالعسبة لبررق آسيا يمةن أن تؤدي الرو

إو ذلا    «باارك ساونق  »في بعض الدو  إو دو  أخرى ويياي    «الأسواق ا الية»ال  تعيبراا  «الأزما »

                                                 
بانيمام عيوها « معطقة التجارة ادرة العربية الةبرى » يعةر احتفالا   مقزق اقتصادي عربي ...نورالدين جوادي، الاحتباس التجاري : . 1

 .021ص ،  3101، القاهرة،  ربيع 21، ارمعية العربية للبروث الاقتصادية، العدد الة  بحوث اقتصادية عربيةا ارزائر ا، عبرر  الثامن
 .032، مرجع ساب ، ص العو ة ومستقب  الاقتصادي العربينبي  حبراد،  .2



717 

 

 
 

 3102 ديسمبر الخامسالعدد 

لادو  ا عطقاة علاى درجاة عالياة مان التةاما          «الأساواق ا الياة  »رأي هاماً آخر، وهو أن  ععدما تةون 

التايرا  في أسعار الأسام على كاية تل  الأسواق في آن واحد وهو ما قد يتوقع ا تعاملون أن تععةس 

يؤدي إو اتساع رقعة انتبرار الأزمة
1 . 

«الفقاعااة ا اليااة»كااان احتمااا  ظاااور  
2
اعتباااراً ماماااً بالعساابة لصااعّاع السياسااة، يقااد تاابني     

فقاعا  ال  تستمر يا ة  الأسواق ا الية حياة خاصة من خلا  الفقاعا  ال  تستمر لسعوا ، وحتى ال

الا  تعبرار عابر البلادان خساائر       «الأزماا  ا الياة  »قصيرة لةان ت تا  عليااا نتاائج كابيرة، وقاد تولّاد        

اقتصااادية واجتماعيااة كاابيرة، وقااد كااان هااذا دايعاااً لأبحاااث الاا  تاادور حااو  سااب  انتبرااار الأزمااا     

أحااد جواناا  هااذا السااؤا    «كااارمن ريعاااار »و  «جاالا سااييلا كاميعسااةي »ومااداها، وقااد تعاولاا    

، وهماااا تجااادان إن مثااا  هاااذم   «الأساااواق ا الياااة »بدراساااة وركاااا  شاااديدة ا .ابياااة والسااالبية في    

الترركا  ا تطرية في الأسواق العاشئة هاي وركاا  شابياة في مراكاز ماماة، والأرجا  أن تصاب         

 .3العدوى ا الية عا ية

حيااث قاماا  ا صااارف الأمريةيااة بتورياا      «أزمااة الاارهن العقاااري الأمريةيااة  »ولا نافاا  عاان  

القااروض العقاريااة وماان ثاام برحاااا بالتااداو  في البورصااا  الأمريةيااة بققاا  ماان قيمتاااا واا  ضاااط    

اداجة للسيولة، ما أثار حالة تااي  عا ية لاقتعائاا شمل  وبا ضااية إو مساتثمرين أماريةي  عادد     

واق ا ااا  الأمريةيااة  لفااة انايااارا  متعااددة في  ماان نمااائرهم الأوروبااي  وغيرهاام...إ ، يتااااو  أساا 

 العديد من الأسواق العا ية، وهو السب  اروهري الذي مع  الأزمة ععد نبروباا بعدها العا ي.

من وجاا ،  أو اا :    «الأزمة»كما أن  .در تقشير أن معدلا  الفائدة الربوية كان  سببا في 

لتقاي مان خلا اا أصارات العجاز ا االي وأصارات الفاائض ا االي          أسعار الفائدة الربوياة ا رتفعاة الا  ي   

؛ وإلااً مععى التمل  والتملي  للاستثمارا  وإيارا  مععاى   «الاعم بلا غرم»با « الارم بالاعم»وقل  قاعدة 

البيع ا بني على التمل  ادقيقي؛ ليسود الرب  للمجازي  في ا برتقا  ا الية والرب  يقط، وتديع ك  

وا خابر بالتروا والتقم  وإعاادة التاقم . وثانيااا : في ا قابا  يعازو بعاض الاقتصاادي  ساب           ا اارم

، وبتااالي «الفاادرالي الأمريةااي»كااذل  إو سياسااة خفااض سااعر الفائاادة الربااوي ماان باارف    «الأزمااة»

 . وهو برح يستبطن في عمق  قيية تتطل  الوقوف علياا وليلا وتعليلا : «الأزمة»تسريع 

                                                 
 .032، مرجع ساب ، ص العو ة ومستقب  الاقتصادي العربينبي  حبراد،  .1
 حو  تاريا الفقاعا  ا الية انمر:  .2

 Charles P. Kindleberger, Robert Z. Aliber, Manias, Panics, and Crashes A History of Financial Crises, 

Fifth Edition, John Wiley & Sons, New Jersey, Canada, 200, PP 142 – 164. 

 Peter M. Garber, Famous First Bubbles The Fundamentals of Early Manias, The MIT Press, 

Cambridge, Massachusetts, London, England, 2000,  P 43 –47. 

  CARL HAACKE, Frenzy Bubbles, Busts, and how to come out Ahead, Palgrave Macmillan, New 

York, United States, 2004,               PP 142 – 164. 
 .41(، ص3112، )جويلية 3، عدد 41، الد الة التموي  والتعمية. روب  بروكس، كريست  يوريس، الرقص بانسجام، 3
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الاسااتالاك  حاا  أن معاادلا  الفائاادة الربويااة ا عخفيااة قااد شااجع  الاقاا اض، وريعاا    يفااي 

والاساااتثمار، ومااان ثااام الطلااا  الةلاااي . إلا أن عمااا  ا براااة  يةمااان في نقطااات  :أو اااا أن التوجااا    

وبيااو  1دياع مؤسساا  بطاقااا  الائتماان   « الفارد الأمريةاي ودياادا  »الاساتالاكي للفارد الرأةااالي   

روا يسيرة بحيث توسع  عمليا  اقا اض الفارد الأمريةاي لتتجااوز ساق  قدرتا        ا ا  للإقراض ببر

على السداد.  وثانياً، أن توري  الديون ا عدومة وتجميعاا كمبرتقا  مالياة جديادة، دون ا يصااح عان     

؛ وإعادة بيعاا بقساعار أعلاى مان قيمتااا ادقيقياة في البورصاا  العا ياة، جعا  مان          «التدليس»حقيقتاا 

، تفوق بةثير حجم الأصو  ادقيقياة، وقاد   2المجازيا  شب  الوهمية تتزايد و بحجوم تريليونيةحجم 

مُول  تل  المجازيا  بقموا  مق ضة بقسعار يائدة ربوية معخفية على اعتبار حتمية ال ب  ا سترص  

اً، ومعد  العائد من هذم ا برتقا  من جات ، جاة الفرق ب  سعر يائدة الأموا  ا مولة لعمليا  البرر

من هذم ا برتقا ؛ إضااية إو ارتفااع القيماة الساوقية  اذم ا براتقا  بفعا  المجازياا . وبالتاالي ا ادف           

، لا الاارب  معاااا عاابر وصااي    تقلبااا  أسااعارها الاسااتفادة ماان   الأساسااي ماان هااذم الأصااو  ا اليااة هااو   

لاقتصااد الفعلاي ، أي أنااا يقاعاة     ا  عوائدها، يتعماو وتتةااثر قيمتااا مان غاير أن يرايا  ذلا  نماو في        

 ، مثلما حدث للفقاعة العقارية في أزمة الراهن الأمريةية.3وهمية ما تبرح أن تعفجر
 

 « :الفقاعة العقارية الأمريكية » و« الأسواق المالية » ـ قناة 
 

إذا ترك  تعم  بحرية يإناا في  «العقار»: أن أسعار  4«خليفة اليوس »في برح مبسط، يقو  

لاال  تعةس عوام  حقيقاة بارتفاعااا وانخفاضااا، لأن ا عطا  يحاتم عليعاا وععادما نبرااهد ارتفاعااً          ا

مستمراً في أسعارها العمر إو جانا الطل  والعرض، لمحاولة تفساير تلا  الزياادة في الأساعار كعادرة      

داخي  وغيرها من السيولة، السقوف على ا .ارا ، زيادة تةالي  البعاً، العمو السةاني، زيادة ا 

لا يمةان تبريارم باتاير    « العقاار »الأسبات، ثم اق اح العلاج ا عاسا  . أماا إذا كاان الارتفااع في أساعار      

يةااون في الاالاا   عملمااوس في العواماا  ا وضااوعية الاا  ذكرنااا بعياااً معاااا سااابقاً، يااإن هااذا الارتفااا 

ا مااا يعاارف اقتصااادياً عااادةً بماااهرة  تااابيراً عاان ساالوك لا عقلانااي ماان قباا  بعااض أيااراد المجتمااع، وهااذ  

تعتج عادة مان شاعور ا برا ين أو ا اراهع  في هاذم الأساواق باقن الأساعار ساوف          « الفقاعة»و« . الفقاعة»

بساااعر أعلاااى مااان الساااعر    « العقاااار»تيااا  ترتفاااع، وبالتاااالي سااايةون هعااااك شاااخص آخااار يبرااا ي       

ياااذي الأسااعار حتااى تعفجااار     ادالي،وبااذل  يحقاا  هااذا ا ااراهن ربحاااً، وهةااذا يمااا  هااذا الااوهم        

 .  5«الفقاعة»

                                                 
 لعرف الاقتصادي هو : اي اض ثقة ا قرض في أمانة ا ق ض وصدق  ولذل  معر  أجلًا للوياً بدَيْع .في ا« الائتمان . » 1
 . www.cibafi.org، العمام الرأةالي ليس  الأزما  جديدة ولا بارئة على. عبد اربار السبااني، 2
ض مقاب  دولار مل  للممو ، وبذل  اتسع  حلقة الاستدانة، دولار مُق  21تجدر ا شارة أن الأموا  ا مولة  ذم العمليا  قد شةل   .3

 اق اضا وإقراضا. مسالة انتبرار الأزمة واستفرا ا ويقا  ا يُسمى بقثر الدوميعو.
 . 04، ص 3112، بيرو ، ديسمبر 222، العدد الة ا ستقب  العربي. يوس  خليفة اليوس ، الأزمة ا الية والاقتصاديا  الخليجية،  4

5   . Ravi Batra, The new golden age : the coming revolution against political corruption and economic 

chaos, New York, 2007, PP 15 – 16  .                              
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 (  12البرة  ) 

 «الفقاعة العقارية السةعية » 

   3119إو  0221ب  عامي « الولايا  ا تردة الأمريةية » أسعار ا عاز  في 

 ) أل  دولار أمريةي (

 
Source :Economist Robert Shiller, Yale University, USA, 2009 . 

 

ا صارف  »وععدما بادأ الركاود، ببا      3110سبتمبر  00وبعد أحداث «  تردةالولايا  ا»وفي 

 ،تبرااجيعاً للاقاا اض%(، 0حتااى )« الربويااة أسااعار الفائاادة»خفااض أساساااا سياسااة نقديااة « الفياادرالي

الفعا ، وا ط  أن هذم السياسة، وبقدر ما خدر  الركود، أحدث  « الطل  الةلي»إنعال أملًا في و

أسعار الةثير من السلع في الأمريةية )العقارا  وا سااكن ودياداً(، وتبراة  ماا     تيخماً حاداً في 

« الةتلاة العقدياة  »، نمرياً عبر العلاقة العقدية ا باشرة والطردية با  حجام   «الفقاعة العقارية»يعرف با 

(Mو )« ا سااتوى العااام ل.سااعار »(P   ومياادانياً بسااب  التاادي  ا ائاا  لاارؤوس الأمااوا  الأجعبيااة ،)  تجااام

 في تعاظم  . « السياسة العقدية»، الذي ساهم  تل  «الاقتصاد الأمريةي»

وبسب  ذل ، بدأ  ا صارف الأمريةية موجة من عملياا  إقاراض عقارياة لايس علاى أسااس       

%( )أنمار  22ا تيخمة بما لا يقا  عان )  « أسعار السوق»للمساكن، ب  على أساس « الأسعار ادقيقة»

وبادأ  أساعار ا سااكن ا وكماا      « الركود»وبدايا  حالة ثانية من  3112لعام ( . وبحلو  ا12البرة  

نعتقد ا ليس بالانخفاض ب  بالرجوع إو مستوياتاا ادقيقية، وتراجع  مقرمةً ا ق ض  في حالة مان   

تي  حاد، باعتبار أنام وإن واصلوا ديع الأقساا سوف يديعون ثمعاً باهياً  عااز  معخفياة الاثمن، ماا     

 ع بام إو التوق  عن الديع، والتخلي عن معاز م.دي

  وانتقال الأزمات «الاحتباس الدولاري  »القناة الثالثة : 
 

وإعطائااا بعادا عا ياا، هاو إشاةالية       «الأزماا  »أهم ما نعتقد أن  سااهم في تادوي    

انيااة ، باعتبااار أناا  ومعااذ ناايااا  اداارت العا يااة الث    «الاحتباااس الاادولاري  » مااا ناادعوم  بااا   

                                                                                                                                                 
 . 02، مرجع سب  ذكرم، ص الأزمة ا الية والاقتصاديا  الخليجيةنقلًا عن : يوس  خليفة اليوس ، 
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برمتا  وببراقي  ا االي والاقتصاادي  تابس       «الاقتصااد العاا ي  »با  و  «نمام العقاد الادولي  »و

وحاااادة »دون معااااازع، و« التجااااارة العا يااااة »: عملااااة «الاااادولار»ضاااامن العملااااة الأمريةيااااة   

دون أدنااى وفمااا  ... ا  .  « آليااة التسااوية الدوليااة  »دون شااري ، و« الاحتيابااا  الدوليااة 

علاى  و «جاون كوناالي  »وزير الخزاناة الأمريةاي    أعلنوكما « لأمريةيالدولار ا»وأصب  

الااااادولار عملتعاااااا لةعااااا   أن»:  0120عاااااام  «الأزماااااة»مساااااامع نمرائااااا  الأورباااااي  ساااااعة  

و اوي  حاو  أزماا  ا ساتقب  الا  قاد      « زكيع»قد صدق  رؤى وكما ، 1«مبرةلتةم

العقليااة اناادق  آنااذاك علااى  إلا أن قااوة حجتاا ويتسااب  في عا يتاااا، « الاادولار»يتسااب  يياااا 

 . صخرة القوة الأمريةية

الاادولار »ارتباباااً وثيقااا بااا  « العماالا  الخليجيااة»وعلااى ساابي  ا ثااا ، تاارتبط معماام  

، «الأزمااا »ماان ناحيااة وديااد سااعر صاارياا، مااا سااب  اسااتيراد العديااد ماان     « الأمريةااي

« سلة من العمالا  »با  وبرغم الةثير من المحاولا  لف  الارتباا أو التخفي  مع  وتعويي 

تؤكااد التجربااة ا ؤ ااة لا ياازا  ذلاا  الارتباااا )الاحتباااس( الاادولاري في مسااتويا  عاليااة . و 

، يريعما أثير  البراةوك حاو    «يالدولارالاحتباس »ذل  مرارة « جعوت شرق آسيا»لدو  

، بدأ  خطوا  متساارعة للتاديقا  الرأةالياة القصايرة     «سعر الصرف»استدامة ترتيبا  

يااإن ارتفاااع  : 2. باااذا ا ععااى..« المجازيااة ا اليااة »ريااوع ام دو  الأقاااليم ساااعية لاختطاااف تجاا

، وتعاامي الادين الخاارجي القصاير الأجا ، والعجاز الواضا         «سعر الصرف ادقيقاي »قيمة 

في ادساات ارااري الخااارجي، تفااقم أثارهم الساالا بفعا  ضاع  العمااام ا االي، وحيعمااا        

، تعرض  العمالا  المحلياة   تل  ان  ثقتام باقتصاد ومالية دو  ا قليميقد ا ستثمرون الأج

. واسااتمر  الياااوا لتعفااد الاحتيابااا  الرةيااة للبعااوك      « المجازيااة ا اليااة »ضاااوا إو 

. ومان   ا ركزية، وبالتالي يقداناا لسلاحاا الأساسي للرفاظ على القيمة التعادلياة للعملاة  

ا لا مفر مع ، ععدها أصب  اساتمرار وجاود رؤوس أماوا     رًأم« التعويم»ثم صار الاتجام نحو 

. والعتيجاة لا باد مان     قصيرة الأج  وال  استثمر  بسب  ارتفاع أساعار الفائادة دون جادوى   

 .ما حص  يعلاًً وهو المجازي ،إحداث التدي  ا عاكس من الخارج من قب  

الياة قصايرة الأجا  وفي    ، ويي  تتاداو  الأدوا  ا  «أسواق ا ا »سوق العقد جزً من و

الأزمااة الاقتصااادية »ا ، وهااذا السااوق أكثاار عرضااة للتااقثر ماان غاايرم باا  «العماالا » مقاادمتاا

                                                 
 . 021ا  022 ص صمرجع سب  ذكرم،  ،انقلات العمام العا ي رأسا على عق  حقائ  مالية بعد الدولار . مارت  بولار،1

 . 011، ص مرجع سب  ذكرم، الاقتصاد العا ي قيايا راهعة. أمير السعد، 2
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الااادولار »مااان أهااام العمااالا  ا تداولاااة ييااا ، ولةااان   « الااادولار الأمريةاااي»ا ، يااا«العا ياااة

في احتياباااا   تااا وقاااد ساااجل  قيم ،1اتااا يعاااير مرضاااا مزمعاااا مااان آثاااار أزم« الأمريةاااي

قاد كانا  في معتصا  عاام     ، يفي أقا  مان عبرارة أعاوام    كابيرا  ا ية انخفاضا العملا  الع

يقااط ماان العماالا  الاا  وااتفظ باااا البعااوك ا ركزيااة، مقارنااة   ( % 33.4)تبرااة    3112

 مان الأوروباي  « الياورو »وخلا  الف ة ذاتااا ارتفاع نصاي      3111في نااية عام ( % 20.3)بعرو 

الياباااني الااذي يقاا  شاااهدا علااى قااوة  « الاا ». أمااا  يعلااى ا سااتوى العااا ( % 32) إو( .02%)

( % 2.4)إو ( % 3.0)حادود   يقاد تادهور هاو الآخار مان      0111إو  0121ب  عامي « اليابان»

ا نقاااذ »يمعااذ اللرمااة الأوو لتطبياا  خطااة    .2«الاادولار الأمريةااي »ععاادما تعبااق بتاادهور   

. وفي ظا  هاذم    متةاررة ومساتمرة  تاااوي   سلسلةفي جولة من « الدولار»تااوى « الأمريةية

والعاالم   في دو  العاالم « الدولار»مع ال  تقوم على الارتباا  ا عطيا  يإن السياسة العقدية

وتااااج إو وقفااة للوقاياااة مااان عااادوى ا ااارض    العربااي كالساااعودية ودو  الخلااايج عمومااااً، 

الادو   »  ياقن ارتبااا عمالا    من جاة الترلي  الاقتصاادي الةلاي  . يالأمريةي واستفرال 

ياؤدي قسارا إو تابني السالطا  العقدياة      « الأمريةي الدولار»ا ب)كدو  الخليج( « 3التابعة

سياسة نقدية توساعية  « الولايا  ا تردة»، يفي حالة انتااج «الدولار»عفس مسار الخليجية ل

، يإنا  يساتوج  خفاض الفائادة تلقائياا      «الادولار »عن بري  آلياة خفاض ساعر الفائادة علاى      

بعياة  عان  الخليجاي  ، رغم اختلاف ببيعة البعيان الاقتصادي «الخليجيةالدو  »ملا  على ع

الاالا »حالااة ماان الخليجيااة في « السياسااة الاقتصااادية»، وقااد تاادخ  «الأمريةاايالاقتصاااد »

ولا « العماو »براةو مان تباابؤ في    تلا يُعااني مان أزماة ولا    ياتاا على اعتبار أن اقتصاد« تواي 

ا عرااى في وهااذا « . الاقتصاااد الأمريةااي»وضااع ركااود، بعةااس الحالااة ماان  اتخاايم عليااا

ا تعثاااار يإناااا  لا يعاساااا   « الاقتصاااااد الأمريةااااي»السياسااااة العقديااااة وإن كااااان يعاساااا   

، ب  إنا  يقلا  مان آلياا  ضابط التياخم، وياؤدي إو        «التابعةالخليجية الدو  »اقتصاديا  

يااؤدي إو انخفاااض قيمااة   ارتفاااع معدلاتاا  كعتيجااة لارتفاااع ا عااروض العقاادي، كمااا أناا    

احتيابياا  مقاباا  العماالا  الأخاارى، وهااو مااا يعاني خسااارة ا ليااارا  ماان العماالا  المحليااة   

في هاذا  « صاعدوق العقاد الادولي   »ا  ا. وتبراير إحصائيا  « الادولار »ساعر صارف   بساب  تراجاع   

                                                 
 . www.islamonline.net، عدوى الأزمة ا الية ..هجر الدولار يمعع الانتقا ، أشرف  مد دواب . 1

 . 041ص مرجع سب  ذكرم ،  ،انقلات العمام العا ي رأسا على عق  حقائ  مالية بعد الدولار . مارت  بولار،2

ال  ترتبط سياساتاا الاقتصادية بالسياسة الأمريةية، يتةون متاير تابع ويقا للمتاير ا ستق  )الاقتصاد هي « الدو  التابعة». 3

 (، إما من خلا  ارتباباا بالدولار مباشرة كالسعودية، أو لأن الدولار عملة أساس في تجارتاا الخارجية كارزائر والعفط . الأمريةي
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مااان قيمتااااا خااالا    % 21و 31يقاااد  ماااا بااا    ماااثلًا« العمااالا  الخليجياااة»البراااقن إو أن 

 . 1«الأمريةي الدولار»ا   الخمس ا اضية بسب  الارتباا بالسعوا

« الدولار»يقسبات انخفاض سعر  با   تما،« الدولار»ا العملا  الخليجية ب ي  ارتبااإن 

 أزمة»وأياانستان يزيد من ياتورة الأمريةان، و في الأي  نااية  ا، ياحتلا  العراق تتفاقم ولا تلوح

لن تفع  الةثير  كالعار في ا بريم، والخطة الأمريةية للعلاج سواق العا يةتعتق  ل.« الرهن العقاري

السياسة العفعية أن  الذي لا يام  إلا نفس ، وأوش  بفع  هذم «العمام الرأةالي»في ظ  تصدع 

ا س اتيجية  رغم علاقاتاا« الةوي »، يدولة ةًليس بدع «ي  الارتباا»كما أن .  يقيي على نفس 

، واعتمد  2007 ماي لعام 31في « الدولار»ا ب« الديعار الةوي » ية  ارتباا« يا  ا تردة الولا»ا ب

على العرو الذي  على أساس سلة من العملا  العا ية الرئيسة« الديعار الةوي »وديد سعر صرف 

 . 31122جانفي كان متبعا قب  الخامس من 

عا  من إساام « الأمريةي الدولار » ا باا بف  الارتالا.ابي لبالأثر معاا إيمانا كذل ، وو

التيخم، والمحايمة على ادد الأدنى من ثبا  قيمة العملا ، والأهم من سياسا  في السيطرة على 

على « الص »تبرث .  وتفبرياا دوليا« الأزمة » ك  ذل  هو ردم ما يُمةن ردم  من معابر انتقا  

)أي القياً على الاحتباس  بج  الأمور« لدولارا»الصعيد الخارجي عن سب  لخلخلة استئثار 

، وفي هذا ا بار أعاد  إدارة بعض أرباحاا من القارة السمراً في صورة قروض، متجاهلة الدولاري(

لاوة على ذل  تبرم ا. ع في هذا الصدد« صعدوق العقد الدولي»و« العا يالبع  »البرروا الصادرة عن 

يعزويلا وروسيا والعراق : مث  من تياجاتاا من الطاقة )مع دو  اتفاقيا  تجارية ليمان اح« الص »

يةرة إنبراً « الص »وإيران( كما تفت  لعفساا معايذ تجارية جديدة )كاليابان وا عد( وتدعم 

بالاش اك مع اليابان وكوريا ارعوبية، وسيةون  3112بعد اق احاا في ماي « صعدوق نقد آسيوي»

والأعياً العبررة ا مما يتي   عبرئي  الثلاثة أمريةي ( مليار دولار  21) و  تصرف هذا الصعدوق 

صعدوق »ضمان الاستقرار ا الي دون اداجة إو اللجوً إو ا  ا مثل  في اواد دو  جعوت شرق آسيا

وثمة مبادرا  مبراباة في معاب   . ، الذي لا تزا  ب  ا عطقة وبيع  خلايا  لا تعسى«العقد الدولي

الأرجعت  وبوليفيا والبرازي  ي، «الأمريةي الدولار»من العالم ترنو إو الخروج من مملة  أخرى

وا كوادور وباراغواي وأورغواي ويعزويلا كلاا أعياً في بع  ارعوت، وتعتزم دعم تموي  البعى 

ةون .  أن ت« الدو  العربية»والواض  أن  . 3السال  الذكر« وودز نبروتو»الترتية خارج نمام 

 ضمن قائمة تل  ا بادرا  .
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 الخاتمة :
 وكختام  ذم الدراسة نطرح حزمة من العتائج ا ستخلصة:

)أو حالة اللا استقرار( في ذاتاا، ب  في ارتقائاا من «  الأزمة»أن ا برةلة لا تةمن في  العتيجة الأوو :

)أو الدوريااة( بويلاااة الأجااا .  إو حالتاااا العمطياااة  «( الخلااا »وضااعاا الاساااتثعائي قصااير الأجااا  ) وضااع    

أثرهااا الساالا »والأكثاار ماان ذلاا  أن مبرااةلاا لا يةماان في حالتاااا تلاا  أيياااً، بقاادر مااا يةماان في  

إلا إذا أحاادث « أزمااة»مااا « خلاا »، أي أناا  لا يمةاان موضااوعياً اعتبااار «ا يةلااي متوسااط وبعيااد ا اادى

 اختلالا  سلبية، وارتدادا  هيةلية بويلة الأج .

التطرف »الراهعة، و« الرأةالية»و« الأزمة»أن تاي  العقلعة في خطات يوم حو  : نية العتيجة الثا

. وفي «الأزما  الرأةالية»معبراً أساسيا في تدوي  « العو ة : التجارية وا الية »سيجع  من « الرأةالي

 . عة العطاقوديداً، ستؤدي إو يوضى اقتصادية كونية واس «العو ة ا الية»مرحلة متقخرة يإن 

ياتم ويا  ثالاث     ،«الأزمة ا الية العا ياة الراهعاة  »بما يياا « تدوي  الأزمة الرأةالية»أن  العتيجة الثالثة :

خلااا  »، هاااي : ا ساااتوى الأو  : «التجاااارة الخارجياااة»مساااتويا ، ترتةاااز في مرجعياتااااا علاااى مؤشااار  

ا سااتوى الثاااني : « . ا ااالي اليااعي معاماا  الارتباااا التجاااري و »ييمااا تعلاا  باقتصاااديا   « : ياقتصاااد

. ا سااتوى « معاماا  الارتباااا التجاااري وا ااالي ا توسااط »ييمااا تعلاا  اقتصاااديا   « : يمبرااة  اقتصاااد»

 « معام  الارتباا التجاري وا الي ا رتفع»ييما تعل  اقتصاديا  « : ةيأزمة اقتصاد»الثالث : 

«: التادوي  الثلاثياة  »صايق  خارج البلد ا عبراق ويا    ت دولياً تسرت« الأزمة الرأةالية»أن  العتيجة الرابعة :

« تدوي  الأثر»انتبرارها عا ياً عبر تداعياتاا وآثارها ثانياً، « . تدوي  الأزمة»تفبرياا دولياً كقزمة  أو ا،

 . «تدوي  اد »توسعاا عا ياً كإشةالية .  حلاا وأخيراً . 

تاااادر اداادود  ،«الأزمااة ا اليااة العا يااة الراهعااة »بمااا يياااا « ةالأزمااة الرأةالياا»أن  العتيجااة الخامسااة :

الأساواق  » ، قعااة  «الانفتااح التجااري  »، هاي : قعااة   «التعاولم الثلاثاي  »ارارايية للبلد ا عبرق عابر قعاوا    

وماماا قيا  ييااا عان مزاياا وعياوت تساعير التجاارة الدولياة          الا   « الاحتبااس الادولاري  » ، وقعاة «ا الية 

قائم، كما أن هذا لا يعني أن قارار وويا  عملاة التساعير مان       ولار، إلا أن الأكيد أن اليرر معاابالد

 سيخف  من متاحاً أو مرغوباً ب ، أو أن  أو ال  مثلا أمراً الدولار إو الأورو 

 . حدة الأزما 

وقاياة  وال« الأزماة الرأةالياة ا ساتوردة   » أن السابي  للفةااك مان باوق     ولةن الأكيد، يبقى 

، يةمان ضامن إسا اتجية واحادة مركباة، هاي : ساد        «الاقتصااديا  العامياة  »من أضرارها بالعسبة لا 

 .« التعولم الثلاثي»قعوا  

ذلاا  ماان خاالا  التوجاا  للسياسااا  الداخليااة سااواً علااى مسااتوى العطاااق المحلااي، القطااري أو     

ة ومتعاملياا  للتخفياا  ماان حاادة ا قليمااي، لتقويااة قااوى الطلاا  الااداخلي وتقلاايص التبعيااة للسااوق الدولياا 

الاضاااطرابا  والارتااادادا  الخارجياااة . وكاااذل  ضااارورة العمااا  علاااى الانااادماج ا تاااوازن في العماااام       
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الاقتصادي العا ي مع ما يتس  ويتعاس  مع قدرا  الاقتصاديا  القطرية وا قليمياة، ييماا تقادر عليا      

 ر. وما لا تقدر علي ، وبما يحق   ا أكثر معايع وأق  أضرا

وعلى مستوى آخر، .  تقديم الأولوياة للاساتثمارا  ادقيقياة الا  تساام في رياع ا نتاجياة        

، بعيادا عان الاساتثمارا  غاير     «الأزماا  »ووق  التعمية، وتيمن عدم وقوع تديقا  عةسية في حاا   

 ادقيقية، وقصيرة ا دى ال  تةون أكثر عرضة للمقامرة، وسريعة ادركة نحو الخارج.  
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