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Securitization
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 

2Special Purpose Companies    



      

3 
             

 1 

                                                
 


 

1                 

12200903 
2 –

200213 
3- Andreas Jobst , BACK TO BASICS: « What Is Securitization », September 2008, Volume 45, Number 
3,p :48. 
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 

  

    

              

              

 

01 

10 

 

 Source:Andreas Jobst, BACK TO BASICS:« What Is Securitization » , September 2008, 
Volume45,Number 3, p: 49. 

                                                                                                                                            
1  

 – - 2526

200802 

نالمستثمرو هیآت التوریق مولد الأصول  

تحويل الأصل من 
 مولده إلى هيأة التوريق

طرح أوراق دين 
 في السوق المالي

هيكلة نمطية على 
حصص / شكل فئات

يتم تقويمها من قبل 
 وكالات التنقيط

1 2 

تحصين الأصول من  -
 .إفلاس البائع

لا يمتلك مولد الأصل  -
 .الحق في الفوائد

:أصول مالية مورقة  
فئة مخاطر دنيا -  

طر معتدلةفئة مخا -  
فئة مخاطر عالية -  

اختيار وتجميع 
 الأصول

)المحفظة المرجعية(  
 متلازمة العوائد
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2 


            



1982

  

             

     30





1 





 

             



             

SVA2 





3 

MBS4

ABS5 

(CDOs)CLOs6

(CBOs)7 

                                                
1 199514–15 
 

2- Securities Vehicle Agent. 
3    06 

4- Mortgage Bunds Securities. 
5- Assets Backed Securities.                                                                   .   
6- Collateralised Loan Obligations.�
7- Collateralised Bond Obligations. 



63  
  

 
 

2013 

3 
 

 -  
 -  CDOs 



1 
 - 

        



 
 - 



2 
 -           

            

 
 -  
 -   

      

 
 -  
 - 



3 

 
 
 

                                                
1 1929 30

200905 
2  07 
3  04 
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2013 

  

1 
2007

Bubble20032006





092007BNP paribas

1.6

1  

2 
  1938           



 



1968



1970

              

       

4520082

  











3 

                                                
- 1 02200992 

  -2 2007 2008

082010120 121 
3  452200815 
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2013 

       1  

            



     





124

 1997 2006          

64199669.220063 

100

   2    9      

 



             





4 

subprimes ،2001 2006

94685

         1  13   

4226Hybrids

9.46.7 

 
 

                                                
-1              

 –                –
5 62009 

 
3  

202009290 
4- R.F, Mission confiée par le Président de la République à René Ricol, Septembre 2008, René Ricol, 
Rapport sur la crise financière, P, 28. 
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3 
 

 

2001

   2000  

             

1 

           





  Subprimes 

           

déréglementation             

 
 

 AAA            

Moody’s, Standard & poor’s, Fitch95

             

2 

          



  2008           

3 
 



 

                                                
1                 

–5 6
2009 

2 121 
3 16 
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supbrimes



    ABS   Rmbs, Cmbs, CDO)     

Produits Structures

 
 



   2008   12     

08092008

200

1 

             



Freddie-macFanny Mae

            

Hedge Funds

     AIG 

    64    

   85    79.9  2   

 

 2007

450

 

     

FED

             

 

                                                
-1                

2021200906 
2  1934

201115 
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 

 -            

4.25%0%

 

           

Hedge Funds. 
 -  

 JP Morgan

      Bear stearns     

  236    2$      

120$

 

 

 -         FED  

       

 
 

€30%

 

 -  

 -  

 -  

 -  


  1.60$=1€  2008       



       

 

  

Lehman Brothers


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2013 



 

 

 -           

           

 
 - désindustrialisation1

             

2000 
 -  
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            

 



        





      





             

     1      

      



         20072   

                                                
200645600

    37
2009 

1 www.qljazeera.net/NR  
2 www.wikipedia.org 
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2013 

           





              

 

              

            2006

15.5%1              

              

80

2008

OPEC22

             

 



2 

-  
-  

-  
-            

             

 
-             

 
-             

 

 
 

                                                
1  

www.aljazeera.net/NR �
2- Laura Kodres A crisis of cconfidence …and a lot more, finance and development, June 2008, volume 
45, number 2, p: 10. 
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2013 

   
         



1



            

        

2 

1 


  



3  

- 



              





 
-            

               

 
- 

     

          4



                                                
-108 
-2 474201046 

3  

2011 

-4

200916 
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   

            

     )  (        

              

             -   - 

         

            

 
-             

 )   (          

             

               

             

              

               

         

 
-        

               

            

              

                

                

         
-              



              

  



 
-           

              
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              

            )  

   (  )      (    

   

              



       

              
-             



 
           



            

 

    1

       

 

2 


2  

               

    

 

        

 

                                                
1  

2005 

-2                
 

http://www.ahlalhdeeth.com/vb/attachment.php?attachmentid=67254&d=1241951222  
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2013 

––––

    



 





            

 


 

  

1 

3 


      

 2  





             

       

3 

 

            

   

     

                                                
-1 
2   



–5 62009 
-3 

122010

16 
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2013 

            





            





1 



          
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-               –

2002 

- 790–17227 

- 1995 
-               

2009 

-  

2011 

- 

202009 

- 

19342011 
- 4522008 
- 4742010 

-          

022009 
- 2007 

2008082010 
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2013 

- 

20212009 

-             



–5 62009 

-          

 –
 - 25262008 

-       

      

–5 62009 
-     

1929 302009 
-       

– 

–5 62009 

-               

2005 
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