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Abstract:
TThhee ccuurrrreenntt gglloobbaall eeccoonnoommiicc aanndd ffiinnaanncciiaall ccrriissiiss pprroovveedd aaggaaiinn tthhee ffrraaggiilliittyy ooff ccaappiittaalliissmm

wwhhiicchh iiss mmaaiinnllyy ffeeaattuurreedd bbyy aann iinntteerreesstt--bbaasseedd ccoonnvveennttiioonnaall bbaannkkiinngg ssyysstteemm.. TThhee pprroobblleemm
ooff tthhee rreecceenntt ssuubbpprriimmee mmoorrttggaaggee iinn tthhee UUnniitteedd SSttaatteess ooff AAmmeerriiccaa hhaass ddeevveellooppeedd iinnttoo aa sseevveerree
ccrriissiiss tthhaatt eemmeerrggeedd 22000088 iinn tthhee ffoorrmm ooff ssuucccceessssiivvee sshhoocckkss iinn mmaannyy mmaajjoorr ffiinnaanncciiaall
iinnssttiittuuttiioonnss iinncclluuddiinngg bbaannkkss,, iinnssuurraannccee ccoommppaanniieess,, aanndd iinnvveessttmmeenntt ffuunnddss.. TThhee ccrriissiiss hhaadd
ddeevvaassttaattiinngg iimmppaacctt oonn ffoouunnddaattiioonnss ooff tthhee gglloobbaall ffiinnaanncciiaall aanndd eeccoonnoommiicc ssyysstteemm.. AAlltteerrnnaattiivvee
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ffiinnaanncciiaall ffrraammeewwoorrkk nnaammeellyy tthhee IIssllaammiicc ffiinnaanncciiaall ssyysstteemm wwaass iinnttrroodduucceedd ttoo ccoonnttaaiinn tthhee ccrriissiiss
ggiivveenn tthhee llaatttteerr''ss aabbiilliittyy ttoo ccooppee wwiitthh ffiinnaanncciiaall ccrriisseess aanndd wwiitthhssttaanndd eeccoonnoommiicc sshhoocckkss..

AAccccoorrddiinnggllyy,, tthhee aaiimm ooff tthhiiss ppaappeerr iiss ttoo hhiigghhlliigghhtt tthhee iimmppoorrttaannccee ooff IIssllaammiicc
ffiinnaannccee wwhhiicchh iiss bbaasseedd oonn ddiivveerrssee ppaarrttiicciippaattiioonn aassssoocciiaatteedd wwiitthh tthhee
mmoovveemmeenntt ooff tthhee rreeaall eeccoonnoommyy iinn oorrddeerr ttoo rreedduuccee tthhee nneeggaattiivvee iimmppaacctt ooff
tthhee eeccoonnoommiicc ccrriissiiss..
KKeeyywwoorrddss:: IIssllaammiicc ffiinnaanncciiaall iinnssttiittuuttiioonnss,, IIssllaammiicc ffiinnaanncciinngg mmeecchhaanniissmmss,, tthhee
ccuurrrreenntt eeccoonnoommiicc ccrriissiiss,, FFiinnaanncciiaall ddeerriivvaattiivveess,, SSuubbpprriimmee..
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