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� �F'��)د�G��7א�HIא��-��,��א���J-�?�K�!�L�M�N�.�5�ON!��E�6و�א��و��Qع�א�3��K�=��Sج��*�U	�
�2000�=Aو�KאG��7�د!Aא��+م�.=�ع���+�����א(+��5א�XYل�C(�אدא�6א�Qو����6	��.�א����א*.V�ع+��Z

�F<�>א��4و����0�?�68א�<�	,�א�=0+(,�'0+��[��6.^[�א�?��\���	���?=]�א��!��_��_�א����aא�=0+`��%�
,�وא>�<)�ذ�]��	����?����,�(����Nא����aא�+(+�وא���de8ن�!Aא����Kא*א�6א�-=]��5אb�ل�א�=0+`و

�I�V,�و�f5�G�ز�א�F���אز>,�א�א�0�N�.�%?و���5���\	,��+�Zא�a��`Aא����Yא�S����h4�V?�,و�+i-G. j�'�
,�/*�kل�א�XYא�,�'�G,�א��	,�א�=0+(,�א�+א9����	د�א�������4+Qא��4א�����Z+�K?=]�א �

� 5�lm-א�� ,	>n�� +�;�.� M-� ��� �	�� ��.�'�?=�oא ,����h4�'� ,	\���� �fp.�<��_�� ���
�5�678�9Cد�G��7א���.�HIج�وא���א:>�� ,�	N�?�M	%9.���+�א�+��qC�,'��:�?غ�	א�=0+(,�א��+م�?� ,����
� ,;F�=�א� %)�N��� �א�8زم ��אG��7�دא�+و* �א���e,و �א��א*د ������aא�A`�א��o�nא�\8ل � �א���� �	��l�-)

� ,)+0<� ,���,N48��6��	N��5�0=א�� ��	���3����6אG��7�دد�وXC+א* �F�)8ل�?\�ض�.�ز\�א�����,��א
�=��pو�N�*א�)�tu	F���qCא��/�د�Kو�a)�=.د�G��8�K� �
�0�?אw�ل�!Aא،�و�,'����,�N!��qCع�����א�,��-I�OV	.א��4و��א�����68�xא�<�	,�א�=0+(,��5א

�,X�9��F�	����3.�Eא��\�א�6א���!��+=��[	.��/*�kع�א�א�30� �!*+G����',�א��E(<�ن��qCل��X�	�
�אא�� �?�yא�0�?�68و����(��6א�<�	, �z?�.�Eא�� �?�^[��X���5=0+(,،�و�8, t+(+��!��א�}�Bא�6א���	0,

����-=]�א ,�/*�k/�دא�6א��א� �א�=0+(,א�4 �א�����, �	�K�K*�B|�� �א�}�Bא��6و }A!� �	�� �אN��7�د ��)�5
�28XC�,���`��,f��X8ل\�7��a)�=.و��%)�N���,e���א*د�א��دא�G��7א�HIא��K� �

�א���!��Kوא�-�m~�א�+*א��O���.��6א��+(+��_�5א��>�Jא�-��umو }AD�y)����א��	*ج���5�9
�دא*��eل�א����ع�1و��_�א�+*א��6א�\�?�,�Kدא�%9א��I_و ���6��?�yد*א �و��.=�و��Oא���8, �א�=�0د ,�N�

�>)��Yא� ��>=!�O���Kא�=�.�5�pא:��G�د� ,���א�=� ��5א�+ول ����_�� �אb�ل��2�6+*אא��א��+(+ A!�5א

                                                 
1�. Voire : Williams, W., C. Goodhart, and D. Gowland" Money, Income, and Causality: The U.K. 

Experience", American Economic Review, June, (1976) PP. 417– 423. 
2 �K  Voire : Abbas, K." Causality Test Between Money and Income: A Case Study of Selected Developing 

Asian Countries (1960- 1988)", The Pakistan Development Review. 30:4(1991) PP. 919–929. 
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*�-�9:� �O)�/א�+ول��� }A!�5و���ض�א�=�0د��p.�=א��y?�,�--א��� �א���?�,��K��5א���8, א��G�د(��6א�=03,
6��=F��9C�-�*�א���8,�א��--�,�?�K+��6����+0'1 �yد*א�x+Dن�א���,�3V<��f�Z�9�3,�و��V<�5دول�

,�N��y?�,�8ول�א���=.�����F=����aא:��G�د(,�א�<	�,،�و��bא�h�?س����ض�א�=�0د�و��*��;eא�=�0د�و�
��Kא��ل�א��+'��M	+א%9 �

�+0'�_Iא���Z������	�����6���Oא��+(+��_�א�+*א���	tو���X���,V	���6א�'��	��K�!�א���%�
_�2���.��ض�!FN���و����HIא���p.�=\��!�<%�א�����د�.-��G��:א�=�0د��5א�,�N��*�3�Kول��=.�����F=��3و�

��\8ل��א��4و����28XC�,�Vא����,�א�=0+(,��+دא���6ض�و�I	�Jא�=�0د��5אCא:9��678و��i�mG��
,e���א� �و�Kא��א*د K�9Yא� =�א6� �nא��� �א:��G�د`��+م89ل HIא��� (	bא�� ,=� ���N�/:2005وא�

��0.4��28XC(�א ,�V���א��\�א�6و� }A!� *+G��و ��5א��א�4 �א�=0+(, a���bא��\�א�5�6א� �!�� j�'� 2�n)
�,�Kא�=0+(,א���� �

�_�אDوא�	���ن��x+א��}A!�,t	�%�א���א�%�אk�*/�,�א��E.^[���	��א����aא�=0+`�א���5�%uN+*א
�,�(�o8م��I�a-��,�א����ع�?��U+אم��(��M0m،�5א��א�4����@�	�_�89ل�و�ذ�]��.�0�N�j�~8]�qC
����W�و* �
• �V�ول�Yא�*�Q,�א�=0+(,(��3ق�א	ل�א�<��e�,������!��J	3دא�6א�+���!Yא����ض����)�l�e

 ��	��א�=�0د�א��E.���+�א��	3��6א�=��,)+0	��t+(+�א�aNbא�=0+`�א��48،
�و • �<�uא�� *�Qא� �و(�=�ول ,�/*�k�6א�?��wא�=0+(,א��\�א�5�6א� �א�����, �	�� }�]����	��x���	�

�+�Z.^[��א���א�%�אk�*/�,��	��א�����,�א�=0+(,،� 

���א�Q*�א •�'�l��u��`+0=א��aא����%�	m����GU��4א��?�אز��!��א:9��5�678א�����,�:��5א
,���wل�،א�e�,)א����i��)�`Aא��o�nא���Kא7�Nu�*�א�=�nد�_��/�6��%א��א/F0�-3.�J��א���� �

� �

�,�����W�W�W�W+(,+(,+(,+(,א�<�	,�א�=0א�<�	,�א�=0א�<�	,�א�=0א�<�	,�א�=�����WWWW����0و�7ًو�7ًو�7ًو7ً�Yא���!�V�א,��Yא���!�V�א,��Yא���!�V�א,��Yא���!�V�א� �� �� �� �
� �

>	�� �א�����Zא��48 +)+t�%/��_�� ��F.� �א�=0+(, ,	�,��U��6א�3	א�=�0د�א��� �	��J	3א�� �G=�?�
NF�� ������� j<�>���l�e�`+0=א�� %�	m��5א������ %>n?ض�א���� a�� +��� �א�=��(,�(<�د �=�0د
�و �F	��>?� �f�)�F.�א�=0+(, �/�)Kא�=�0د�و�� �	��J	3א�� ��ن �א��0	�+(, ��qCאYد?���V.�6ض�א�=��(, ?���/�ع

(�=?�%>n�oא��	���ن�א�����.5?+א'�aא������z�z0'�68	�-�دل�'�z0و�_�[��'��V.��F=�0د�.��U+م� �
	��,����a'[8~�دوא���ض��ن�!=�V.��F<�'�,)�=�>א��,)��=	��,-�=��?�����%uN�.א�=�0د���	��J	3

��5א�����68وאe7���ط�وא�&�*?, Kو� �و��ن �א�+%9 �!� a'א�+وא� }AD� ��+د �!Vא�� ���و K+4�م��א��� Z����א
                                                 

1
 K�6��_�?A!��!��y{�א�+*א�W�+��9 _? +� _? +-� א���8,א���8,א���8,א���8,����א�0+(�، א� y?y?y?y? ,���,���,���,��3��� دو��,�دو��,�دو��,�دو��,� 5555 א:������א:������א:������א:������ אQ	�אQ	�אQ	�אQ	� وא�=�.pوא�=�.pوא�=�.pوא�=�.p א�=�0دא�=�0دא�=�0دא�=�0د �����3����3����3�:�����,��,�د*א�,�د*א�,�د*א�0�-3�,� د*א.�,��0�-3.�,��0�-3.�,��0�-3. 

�U+אم?��U+אم?��U+אم?��U+אم�? %����1432 א��א?a، د�+א� א����د(,، אG��7�د ���N, א��	�N, א��	�	, :א��G�د(, ،�د*א�6א��--�,א��--�,א��--�,א��--�, وא���8,وא���8,وא���8,وא���8, א���nא���nא���nא���n א��<��%א��<��%א��<��%א��<�!�K� �
2
 K����,=,�د*א�,��<�Vא��,\��?�+��)�_?�y�wא�iNذ�����K?�=�אن���و�,��	�m	�%�א�=0+`���aא:B��qC�K*א��א1974��4 �

3
 K��,=�6*+X1993��\��?�`�Nאد������ذ����,���Kض�א�=�0د��5א��א�W�4,�א��V>��,�?�=�אند*א �

4
 K��4א����W60،�ص�ص2005Eאb	)�א���HIא:��G�د`�و�א:/�N����W�،א��א��K��<�،F�4_�א����,�א�=0+(,��5א��א��K��<�4_�א����,�א�=0+(,��5א��א��K��<�4_�א����,�א�=0+(,��5א��א��K��<�4_�א����,�א�=0+(,��5א J61K� �

5
 K��،H!�+وא�=�0د���,	Nوא�=�0دא���,	Nوא�=�0دא���,	Nوא�=�0دא���,	Nא�3-�,�א��א?�,،�א���،F�4א�����,،��Wא����W124K،�ص2008Eد(�אن�א�3-����6א �
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*����1�K�?���,�א�=0+(,�א����V�'�K�Xض��ن�א�3	��J	��א�=�0د���*+N	��,-�=��(V=��a&د��-�א��,�א���
>t�E6א���+kو�א�a	א����	��J	3��2א�.� �

,�	Nא���,�e�=א��_��א*א.F����א��ذ���+����',��+دא�6א�3	��J	��א�=�0د�א��	3��6א�=0+(,��	��.�و
�_��+دא�6א��=�0د�(�^[���m+د�<�>�.F�،�'<%�>�ع��_�א�?n^ن�א�<�	,�א�=0+(,�و��u��3	�Jو�� Kو�_�
�א�=0+(,���ض�א�=�0د�7?+���/%�א��?�y?�zא�3	�Jو �<�>��6א�<�	,�,'����_Fض�א�=�0د��� KEو���� Kد��

� �א�=0+(, K+��0��?�x��)� �א�=0+`�وא��S��.�Eא��=��GאY.<�ن�א�-+א(,��� ���5א�=��م��[�A���N�.
Y� K�0א�� ,����� �.\?��=�0د �ن �F.א�� ��א� 5Kد�����.� ���و �e�qC+و~�ز(�دא�5�6א�=�0د �_�}د`� S��� א:N�4�ن

�E3Kא��\�א�5�6א�0���K+א�=�F,)+0א��\�א�6אYو��, �
��	�م�� �!� �N���yNFو� _)�G=�� _�� �א�=0+(, K+��0א��  4.�<�ن

�و:  �א��+אول�!� 5� ,	Nא��
6�I���e7وא�K� �
�و �F.�)����� �	�U�� �א�=0+(, �א�<�	, o�=?� �א�=0+(,�א>�83�(�� K+��0א�� _�� l�e� א��FVم���5+،
M�&نو�א��>.��<�>,�F��C��'�&�א��FVم�א���aو���א��دא�Ot�a4א�3	�5�JאG��7�د�_�א��N	,��5א��+אول�

�و �.<�ن ,<�>�� _�� M�&א�� �Y/%א��FVم a4א��دא� �D� �'�&��אQ	�,�و� ,������?� �&)�� aNbא� �!Aא �N�)
,X�kאK�����&�'��F��C��א�����,�אQ	�,�אk���%N�n�'�,X	����G��8�د+(,��و�א�����,�א�<	�,�א�<�	,�א�=�0

,�'�G�א��f�,�����6א����A!��&)Kא�א�N��aNbع�و����%4(_�א����0�N��א��دא�Z+��%/Y�a4א�} �
� S��)� �د�, �u��� a�א��א �=���?� �א�=�0د ���ض �N�� ���א��0 %9+��?� j��8�� ,�e�<� _��_>�

���	���?,��	�jא�U+א ,	����א�=0+(, �_��-%�א��	3,� ����Kא�����, j�	و��	��J/��)��5�Jf�)�le�?�`�
�_�.\�אAD�6א�א���.��aNb��e�6ل�א:>V�ق�א�<	��א�Gwل��	�~+�����,�?���6.�� �

K*�B|ن�و��'�a-�.��	���aN��%��,�N!���*�3.�,/*دد�G��7��4א�=�0دو��א�Lو�Kدو+Gא�א�A!�5�
y;F<���=!y'و����7 ��)� �N!� ��	=�0د،و ,=�����4�L�?� �NF=�� %��x�`+�	0�א�� pF=א�� �د�`Aא�� �-%�و

�6�_�א��0ن�א������=�<�Nuوא��K+�eو�,V�Lس�و��`��ن��S��.�Wو���z	�-�دل�'�z0+د���ض�א�=�0د��	���
M�&م�א��FV�א��	��z0'��G�0)ض�א�=�0د���E�K� �

,-�=��?� ���`���W!����ن�א���Z�9��,V,N�0	=�0د�و�د�(�m+د�?���L	�pF=א�l)+w'�ن���ض�א�=��0
�_�א��FVم�א�&��J�e�M.�3*�א�=��م�א��5�Gو�ن���ض�א�=�0د�(N��%Nnو��=�����9�aو�4%�����6و
�5�a'+دא��G��7אK� �

                                                 
1
 K��'�+N��،�e،�ج�	د`�א�<�G��:א�%�	m�،�جא��	د`�א�<�G��:א�%�	m�،�جא��	د`�א�<�G��:א�%�	m�،�جא��	د`�א�<�G��:א�%�	m�����1א��W�W�W�W,)��=א��(Yא�=��(,א�(Yא�=��(,א�(Yא�=��(,א�(Yא�،F�4א���,��	3-��,�و�א�=�W��،�nא��230،�ص�2004Eدא*�� J235K� �

2 K�,���+ل�א��(�د�5�Kא�����Zא���م�����* �Wא�-�د�Zא�����،K+4�Vא������،�������Zא�+�%9א���0�0wو�א�=�.�pא��0��،*��Yא�Z�����K�����u���a���	�
���9	��5�W�،%א����ع�1982����,NL	��n=و�א���,�و�א���ز(�W�،aא�<�(G��C�،FO�د(��6א�=�0د�و�א�-=��G��C�د(��6א�=�0د�و�א�-=��G��C�د(��6א�=�0د�و�א�-=��G��C�د(��6א�=�0د�و�א�-=��Eص�،�W174K� �

3
 �K�,)+0=,�و�א�����א�6אo�Ge:,�و�א�=0+(,د��%�א����א�6אo�Ge:,�و�א�=0+(,د��%�א����א�6אo�Ge:,�و�א�=0+(,د��%�א����א�6אo�Ge:د��%�א�،F_3=Bوא�W�،وق�א�=0+�א�+و��+=X2001Eص�،W64K� �

4
 �K�،�,��=�2א���V,��+��?��א�����אق�א�Y,>��(,�א�=�0د�و�א�-=���و�א����אق�א�Y,>��(,�א�=�0د�و�א�-=���و�א����אق�א�Y,>��(,�א�=�0د�و�א�-=���و�א����אق�א�Yא�=�0د�و�א�-=���و�א�,)��<�،F+=>Yא,)*�W�،,�����,�B-�@�א{�1998E�72،�صK� �

5
 �K�)�nא��+N�،���	>د`�א��G��:א�%�	m�א�5�6א������	د`�א�<�G��:א�%�	m�א�5�6א������	د`�א�<�G��:א�%�	m�א�5�6א������	د`�א�<�G��:א�%�	m�א�5�6א������،l��uא��o�����,،�،��Wא��אF�4،�א���47،�ص�2004Eد(�אن�א�3-����6א J63K� �

6
.Edward Shapiro, Macro Economic Analysis, 1edition, ELondon :Har Court Brace Jovanovich, 1982F, p :174. 

7
.T.Mayer and others, Money,Banking and the Economy , (New-york: Norton and Company 1984), p :168. 
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��j����_>������א�-,�א���3*א�6�_��/%��a=Xא����,�א�=0+(,�و��0�س�����yو������uא9���*ن�و
�)� �א�=0+(,، Z+�� �وא���א��0א*^[� �א�<	� �א�=0+` �א��\� y?� ,�8� �א�<	� J	3א�� y?��7د��א�G��8�

�AF?K{�א��?�،,�8��:��qC�,'د*/,�t<��א��	3��6א�=0+(,��5א��\��א�=0+`�א�<	��א��=-}�+��Z�?	�,�و �
� �

�ً�<�]�ً�<�]�ً�<�]�ً�<�]�����W�W�W�Wو�,�/*�k�6א�?��wوא��\�א�5�6א�,�/*�k�6א�?��wوא��\�א�5�6א�,�/*�k�6א�?��wوא��\�א�5�6א�,�/*�k�6א�?��wدא�����,�א�=0+(,��5א�����,�א�=0+(,��5א�����,�א�=0+(,��5א�����,�א�=0+(,��5א��\�א�5�6א�G��7دא�G��7دא�G��7دא�G��7א� �
� �

�y?�_���{א��=���Xא���Z���E	�F���N	��XC�6+א*�א�=0+��و�������!�+.�WJ!Aو�א�,�-=/Y�68אNא��K�
��א*.-�I�ن�(�.-A!�zאن�א��=�Gאو ,�/*�k�68א�����?� �(���3و[�0� ���]^.� K�9Yא� }A!א��-��`��	���א

�_�و��K	�,و���,�>0+(,��,��wא�}A!��	��,	u��_�د�9ل��qCא*.V�ع����*�א�-�ول�א�}د`���KS����6��N�
,�-=/Yא�,	Nא�����	���	��]���Dن��>)�Eدא��G��7א�،a�=G�و�+م�א���U&.�_���M'+�א�א�A!�`د{)��N�

	Qא�,	N���?ق��V<:א�Kد�ز(�qC�,�-=/Y�68אN�	�,��K�6و�د`�א��+'0{.�K�=0א��}A!89ل��_�,�4�=u��	���68Nא7
� qC� ,�-=/Yא� ,N��� 5� �0�0e� �وא*.V�ع ,	Nא��� 5� 6�?��G	�� �G+*א� �ذ�] S��)د�G��7ع��א�=.� %���� Cذא

�_�B^ن�ذ�]��	�j.��(��אnD�B,�א>�D	�n=��,�ط�א��0	�+(,��	��א�=�'�,،�وא�G�د*א��6و���ض����67א
�0�D�%?��.^[���	����ض�وYن�א��\�א�X*�5�6+�א�-�د�67אk�*/�,��1���אن�א�+'���6�,�	Qא�=�0د�א�J	I

��68N�2�KאY/=-�,א� �
��و�H�)��,�/*�k�68א��_�.\�א�5�6א����~+�����a?�.��\��-��Mن���ض�א�=�0د��5א�+و�,�

y)د�G��7א�h�?�J�e3א��� �א�=�V)�<�ن �א��+ن M'+.� Kد�ز(�qC�`د*א�6(}د�G�5א�� Kد�)��Fم���<� ,��e
J!Aא�� E� qCو� �	Qא� �[אG��7�د _��א��+א �א�=�0د ,�N�� Kد�ز(� �و� �و�, ���ض�א�=��0(<�ن?������ >��;,��د
�א�V<�`��	���<)�و�KאG��7�د`�	=n�ط� �א�7�{ �j�\�X�5א���و',�����n�'��=�'*C�n�'��=�'*C�n�'��=�'*C�n�'��=�'*C+�א:��G�د`!Aא

��\��9�*/���ن���N,�א�=�0د��5א���د�,���G?4\,�א�-�د67��!�K�`���G.�qC���=)�l�e'��6א�-=]�א��
� j<�� ����ض�א�=�0د }��\�?� M	��)� �N�'ذج�N=א�� �9�*ج %0���� ��	5� K��F'� �א�<�=�(, �א�=0+(, �א�=��(, ���

��.�Vض��ن ���ض�א�=0+ �א!� ��<�>9j�*ج ��`���=�Nذج ��و `���א�-=]�א�� �!+N��)� �?�0א*אC�6دא*(, (�m+د
�,3	,�������6K_�א:N�4�ن��5א�+و�,� �

� ��<� ,F/ل�و�VfC�_>��7ل��bא� �?�+�א�<�=�(,وA!�5א ��� ,�א�+* *�G<�7��.5��Fא'�אض��
� �دא9	�، �\��� ���ض�א�=�0د ��ن �א�<	� �אk�ص�?�:��G�د �א�<�N,��و�<_א�=�Nذج �א�=��(, �U+אم�?

                                                 
1
 K��،Kزאد�y��)��`+=��Dض�א��א`+=��Dض�א��א`+=��Dض�א��א`+=��Dض�א��א�W�W�W�W,N>e��\?�*א+.�K�-��+/�Kو�],N>e��\?�*א+.�K�-��+/�Kو�],N>e��\?�*א+.�K�-��+/�Kو�],N>e��\?�*א+.�K�-��+/�Kو�]�،,�N=�و�א��%)�N�א��,	��،Fس�*���51�K،�ص�X2003E=+وق�א�=0+�א�+و��� �

2
.Samuelson Alain, Les grands Courants de la pensée Economique, EAlgerieW Office des Publication 

Universitaire, 1993F, p : 471. 
3
 K�y)د�G��:א�o7{!�_��W����a��%،�*א/������א*�6���W����،�l/�ن�?�دאن�و�/�ن�����و�دא'�+�!��م،�و�/��ن��=���ن�/�l�)S��/���̀ ��دG��7א���>Vא�� )*��.���̀ ��دG��7א���>Vא�� )*��.���̀ ��دG��7א���>Vא�� )*��.���̀ ��دG��7א���>Vא�� )*��.�W�W�W�W

���wא�K*�X�����א���wא�K*�X�����א���wא�K*�X�����א���wא�K*�X�����א.�،�،a--	?אد�{'�+���،,��FO)�>א��W�،�،,'���א�¡���,	�	2001E46،�ص�� J47K� �
4
 K��n�V��67د�-�א�,\�X�W( )TPVM .. =K� �

5
 �K��،�n?�,����W119K،�ص2006Eא�+א*�א!Y	�N��W،�،,�نF،�א��67�0א�=��(,�و��=�!�pא����,�א:��G�د(,א��67�0א�=��(,�و��=�!�pא����,�א:��G�د(,א��67�0א�=��(,�و��=�!�pא����,�א:��G�د(,א��67�0א�=��(,�و��=�!�pא����,�א:��G�د(,�W�W�W�Wא�-3��,�و�א��&��Uא�-3��,�و�א��&��Uא�-3��,�و�א��&��Uא�-3��,�و�א��&��Uא�+?�غ�� �

6
 K��?+א��،�n?�,����/�aא��67�0א�=��(,�و��=�!�pא����,�א:��G�د(,א��67�0א�=��(,�و��=�!�pא����,�א:��G�د(,א��67�0א�=��(,�و��=�!�pא����,�א:��G�د(,א��67�0א�=��(,�و��=�!�pא����,�א:��G�د(,�W�W�W�Wא�-3��,�و�א��&��Uא�-3��,�و�א��&��Uא�-3��,�و�א��&��Uא�-3��,�و�א��&��Uغ���،M?���W119،�ص J121KK� �

7
 � J�,)�W/�אن�*و?=��ن����G.�l�e	����א�Koא���د�,��W?�ز�א:��G�د(A!�5�y{�א�+* )YPVM .. �_�א���qC�yNא����*=�،K� �
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�� �א:>��ج�	=�0د Z����� �و �א�=0+` �א���ض y?� �א��--�, �א���8, ��V��*�-���?ط���n=א�� Z����� 5� א��\�
�.1א:>��/��!��א��-�Jא��lm��)�`Aא����5�aא���ض�א�=0+` �

�6������,���א�G�د*א��6	����ض�א�=�0د�.^[و�����	N�?F��F�	��M	3)z�-�ذج�א�N=2א������!�����)+G.����
��0م�א�-=]�א����`�?��m(%�'�	��א��J!Aو�א���68NאY/=-�,��(}د`��qCא�Gwل��	��א�G�د*א�qC�6אk�*ج

�,�=Iو�,	N��qC�[ذ��,N������qC�[د`�ذ�{�'�,�	Qא�,	Nא*�א��+XC�Kد�ز(%��_��p�=)א�و�A!��+�X*ع��V.*C
`����+�Zא�-=]�א�� ,�-=/Y�68אNא��� Kאد���_�و�Kو��+~�א��<)�e�5��,�א:�`��(�+�%9א�-=]�א��

�س�Y�?س����ض��+م�א�\?�,�	Qא�,	N���?ل��X��%?�0��,�-=/Yא�,	N���?�,����89ل�?���aو��Bא�X��oل�
�_�אY[��א��&�Kא�=0+`�+wא��!�,�_�!A{�א�����x+D�6وא�0'+�	���NU�F��0��א��KE�6אoא:/�א�_��S��.و

�א��G�د` ��+م�و/�د����د ,��e�5�,X�9� K�u>?� �(<�ن�א���אن�א:������	N+'���3�6א��-�, ��+=��،
�_�� �(	�م ��� a�?و� ,�	Qא� ,	Nא��� oא�n�� K*و�&��?� `���א�� �א�-=] %9+�)� ،�;�� ,��e� 5� y��� G��7�د

�س�د*/,���و�(����N��`^?�[=-K	��Z�9��,'�ن�א�0���K+א�=0+(,���x.�=���א��e��I��6دو��,،�Cذא�¡�(��0א�
)א��������0��%�א�����0 )α,�����5א���8,�א�W4� �

� �� �� �� �

( ) ( )FRDC ∆=∆ .α� �
� �

�l�e�W� �
( )DC�W�،`���e;��א�XYل�אQ	�,�א�G�'�,��	-=]�א�� �
( )FR�O<��)e;��א�XYل�אY/=-�,�א�G�C�,�'ذא� )1−=α�,)+0<�,��80��<_���KKKK<_�א��0ل��ن�!=���א

�א�=0+(,� K+��0א��qC� ,�-=/Y�6א��I���e7א� �א������0�_�89ل�>�-, ����س�د*/, �&)�( )HFR ��l�eن��/
n<���0�.�,���3K,א*.V�ع�!A{�א�=�-,�(+ل��	��و/�د� �

� �

��א���� �F'� K�X���א� �א�=0+(, ,)��=�/*�9��\��� ���ض�א�=�0د ��ن ,���'� _�� M	3=.��qC� א�=�دא
��Bא*.��א�+א�,��	���ن��lm-�5א��<��n��p4א �<�� ��ن�و+)�V��5��\�א��J-א���ض�א�=0+`�!��א���Z�����

�و �א�=n�ط�אG��7�د`��)�א�=��;, �א�<	������د K� ��ن ���ذ ��<�ن ,�N!Yא� _��!Aو �א�=��(, }�`+-.� 7
���N�!ض�א�=�0د�א���Kد�ز(� ,0)�Iن���5?�� �-�א�?� �D����f*�qC�,)+0=�%0א��^[�א�6א�<� �אG��7�د^ن����,

�J�¢��	�U�x8�9�5א���ض�א�=0+`�א�Kد�א��(�*+G�6KKKK� �

                                                 
1
 K��א�(V<�،�n?�,���8���a/��W370K{،�صא�+?�غ�� �

2
 K��،�£�X�2��V���אF�4،�א�=�0د�و�א����,�א�=0+(,א�=�0د�و�א����,�א�=0+(,א�=�0د�و�א����,�א�=0+(,א�=�0د�و�א����,�א�=0+(,�W�،a)و�א���ز��n=	���;V2005دא*�א�E162،�ص�� J163K� �

3
. Jaques RIBOUD, MONNAIE EXTERNE CONSTANTE : EMPLOI POUR LA REGULATION 

MONETAIRE (pouvoir d’achat et taux de change), Centre Jouffroy pour la Réflexion Monétaire, Collection 

de la R.D.P (Revue Politique et Parlementaire), 1993, p :74. 
4
.Aizenman Joshuq, Reuven Glick, STERILISATION, MNETARY, AND GLOBAL FINANCIAL 

INTEGRATION, NATIONAL BUREAU OF ECONOMIC RESEARCH,E 1050 Massachusetts Avenue, 

Cambridge, MA 02138, March 2008F, pp : 07-08. http://www.nber.org./ 

5 K����n�א�lm-א��?,�>)��Yא�K+m���6א�7(�	*( �א�=0+`���א���W1867� J1960?�,=�*�n=�1963،�אK� �
6
 Kص��،M?�א���a/��א�(V<�،�n?�,����W370Kא�+?�غ�� �
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����<_�א���jX8Uن�.��*א�6א�V<��א�=0+`و��������س��5א�=N�ذج�/+�7وאYض�א�Vא�א�AF?��u.
Zد��� �א��0ل qC� �)*� ��/� ��<�Vא�� �و??�G��7�د` �א:��G�د` �>Vא�� %�� �א�=C�,)+0ن ,�א���� %�

�K�>'��	ن����{��_)�X�����80,א�(A!�5�de8א�א�G+د��>C�jذא�¡�.<_�,�א�=0+�א��+אول�و���Nא
�80���0+��!����س�D��و�K+4و�א�=0+�.א�V�'�ن�א�=��(,�א����,��5א��N��,�و��N,�א�=�0د�א��+אو�,���\�א�V�7

,m�mX�������?��0-.?1����KKKK� �
O��e�+��,)��=وא��,�	N�6א���?��Gא��O<��'�ن�!Aא��J;��7دون�و��aدא�,����ض�א�=0+��وCذא�

aو��� i�8�� *�G.��!د�/��J��[ذ�� _�� �u��و� %?� ���ض�א�=�0د، ��F���א��7א�x?^ن� %��א���� *�3�)
� �F<�>���FV��א��3א��G�د(��� ��FVم� ��fא* �א�=�0د�	� �	�� J	K�� �N��� +/�)�,���V	�� �א�-+(% ,���V	
�_�א��\�א�6א�=�0د���\��دא9	���5א�=�Nذج�وא��E.=���	���ن���ض�א���?0,��,��Nb�a?�.��\���z-&��?
��א�Z�9Yא���0	,�א��=+�אG��7�د(, }A!�S��.�5و��א�<��	Nسא�=��`�و�א���Yא�,���Vא���!�,���Vא��
��F<�>��=?�,���+�p4��6��N�� 2א��+(+��_�א�+*א��>.�.��	��,���wא�,�A!,���VK{�א�א�+*א �
� �

�ًu��]�ًu��]�ًu��]�ًu��]����WWWW����`+0=א��aא����%�>n.`+0=א��aא����%�>n.`+0=א��aא����%�>n.`+0=א��aא����%�>n.�����4א����5א��א�5�4א��א�5�4א��א�5�4א �� �� �� �
� �

�`^��=��i�V	��אk�*ج�.^[��א��\�א�6אk�*/�,�.^[�א��-�א��	��א����aא�=0+`�אQ	���א��G�د
���5Kא��א�4 ,��-I�qC� �FN����א��\�א�5�6 }A!� a/�.� ��	���3�ع�א��Aא���HIאG��7�دو ��	��+N��)�`
��ن�K���-Iא�Qو��6 �N���ن��4+א�و�`Aم�א��א�=��,��tj��6א��\�א�_��qC>��م�א���ق��'�ز�6א��+(+�

��6و������,f��X���+����>�ن�א�=0+�وא��0ض����א>�y��א�-,א �FN!ل���m�א�� �A!90א J10��M	���א
�.G��8�3�د?���>�Jא�=0+`� �

��S��.2000א��K�Vو J2008
4���F�'�x���Eא�6א��Vא��_��א�4`�א��+(+��_�א���67�mא��אG��7�د

�وא��\�א�6و ,�	Qא� oא���	Qא�Z����א��	�'� ،�/*�kא�F�<א��_�� ,N�+�א� ,�	>�D�6א�e8X:א�p��<�?
�,=�-������א�-+o،�و��x�I1998�¥א�}���6א����,�א�+و��,���D�6+X*�,�=Iو�p�NU,�و��M�-3.�5?�א

,=��pא:>��ش�א:��G�د`��<S?�,)א�-+א�O<��1999
5:�?�،�K�Vא��p��<�?�,X�9�,0e8א��p���',��qCא�Sא

2005� J2009
6��N=א����+?�M	���אK��/*�kא�Z����א��	و���O�'د�Eא~�א�+و��,�א�+eYא�_�!=���א��+(+�
� �א�-�ول *����qCع�V.*7א�� ,=� A=�2000��G���qC�O	Xو�Eא�� �و ,=� �!2007�qC�[ذ�� Zد�� +�� �و ،

��+��	��.��O�V.*C�l�e�K����%�>nא��G�د(,و���,������-��%>n?�6�و��Qא��)+G.�6אدא�)C
��Kא��0�م�?����+(+�א��-��M	N+(�>�,�אk�?�,�/*��:��qC�,'א��e8��,�-=/Y��I�X�,���6	-,�و �

                                                 
1
 K�+N���،ن��C��)�nא��	د`�א�<�G��:א�%�	m�א�5�6א������	د`�א�<�G��:א�%�	m�א�5�6א������	د`�א�<�G��:א�%�	m�א�5�6א������	د`�א�<�G��:א�%�	m�א�5�6א����ص�ص��،M?��a/���،�W116� J117K� �

2
 �K�،+��_?�+��9��)+0�5دو�,����3،�-+�א��א�����א:���	Qא�p.�=א�=�0د�و�א��,�N��y?�,�8�5دو�,����3،א������א:���	Qא�p.�=א�=�0د�و�א��,�N��y?�,�8�5دو�,����3،א������א:���	Qא�p.�=א�=�0د�و�א��,�N��y?�,�8�5دو�,����3،א������א:���	Qא�p.�=א�=�0د�و�א��,�N��y?�,�8ص�ص�א���،M?��a/���W8� J27K� �

3
 �K��u��5��e	,�א:>�0�ل،��5��e	,�א:>�0�ل،��5��e	,�א:>�0�ل،��5��e	,�א:>�0�ل،א�+(=�*�و�א�F�ز�א�5�Gא�+(=�*�و�א�F�ز�א�5�Gא�+(=�*�و�א�F�ز�א�5�Gא�+(=�*�و�א�F�ز�א�N�5�G+�א�C��)�n��ن،�8I|���Wع��������HI�����א�����א��FN�<�Eא��,)�>Vא��Kא�=+و�qC0+م���l¢

���د*א��6א���K+eא���?�,،�א�3-�,�א�u��F�،,�<	+*א��6و�א��m���%�א:��G�د(,�אk�?�,X���z�3U،�א��א�4،���2005E��420،�ص� J432K� �
4
 �K��4א��2008،�����?��.�3*א�6א�����,������,�وא�=0+(,��5א��א�3.�4*א�6א�����,������,�وא�=0+(,��5א��א�3.�4*א�6א�����,������,�وא�=0+(,��5א��א�3.�4*א�6א�����,������,�وא�=0+(,��5אK�a���א��	���'���W��http://www.bank-of-algeria.dz/communicat.htm�� �

5
 �K��4א���60،�ص�2005،�אb	)�א���HIא:��G�د`�و�א:/�N���،�א��א��K��<�،�4_�א����,�א�=0+(,��5א��א��K��<�4_�א����,�א�=0+(,��5א��א��K��<�4_�א����,�א�=0+(,��5א��א��K��<�4_�א����,�א�=0+(,��5א J61K� �

6
 �K���?�����3.2008KKKK*א�6א�����,������,�وא�=0+(,��5א��א�4،�����?��.�3*א�6א�����,������,�وא�=0+(,��5א��א�4،�����?��.�3*א�6א�����,������,�وא�=0+(,��5א��א�4،�����?��.�3*א�6א�����,������,�وא�=0+(,��5א��א�4،�� �� �� �� �
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� K�Vא�� �892000ل J2008������ %�>n.� _�� �?=]�א��א�4 �א��/�دא�6§<_ _�� ,�V.��� 6�)
�_��O;�<�Eو�א��,�/*�kعא�V.*6،�و�א�و��Qאدא�6א�)C6/�دא��א�}A!-=]���<�ن�	?��68�0�א��!��y?�_�

�+(,�89ل�!A{�א��K�Vو/�دt	�%�א�����,�א�=0,�'0+��د�Zذ�]��qCو���,�����Kو�+��و���i	<�	,�א�=0+(
א�6،�����دe�qC�Z+و~�.\��	�N/�دא�6א���3*�א�	�L�m>��;,.\�א�6!�<	�,��5�0�?�68א�<�	,�א�=0+(,�

�e1K;��א�<�	,�א�=0+(,�0�?	N�'�,����)	��M<�>��6و �
�01�����W�W�W�W/+ول�*���/+ول�*���/+ول�*���/+ول�*��� �� �� �� �

��2000א��א��y?��4א��א��y?��4א��א��y?��4א��א�y?��4א�����,�א�=0+(,�5א�����,�א�=0+(,�5א�����,�א�=0+(,�5א�����,�א�=0+(,�5 J� J� J� J2008� �� �� �� �
� �

  2000 2001  2002  2003  2004  2005  2006  2007  2008  

�5�X� �
�א��/�دא�6 �
,�-=/Yא� �

775,9  1310,7  1755,7  2342,7  3119,2  4179,7  5515,0  7415,5  10246,9  

�5�X� �
�א��/�دא�6 �
�א�+א9	�, �

1246,6  1162,8  1145,8  1012,2  525,2  -109,2  -687,5  -1420,9  3291  

א��+אول�
�א�=0+`� �
�9�*ج�א�-=�� �

484,5  577,2  664,7  781,3  874,3  921,01  1081,4  1284,5  1540,0  

�a4א��دא� �
J	3א��Ot� �

467,5  554,9  642,2  719,6  1133,0  1240,5  1760,6  2570,4  2965,1  

�א�=�0د �1048,18  1238,5  1416,3  1631,0  2165,7  2437,5  3177,8  4233,6  4964,9  

��j-Bא�=�0د �974, 3  1235,0  1485,2  1723,9  1478,7  1632,9  1649,8  1761,0  1991,0  

�Z+��a4ودא� �
�,=)�kא� �
���>Gو�א�� �

,)+)�?FccpE� �

96,2  106,4  109,4  130,1  158,3  276,0  335,8  378,7  459,8  

א�<�	,�
�א�=0+(,� �

FM2E� �
2022,5  2473,5  2901,5  3354,9  3644,3  4070,4  4827,6  5994,6  6955,9  

Source : RAPPORTS 2008, 2007, 2006, 2005, 2004, EVOLUTION ECONOMIQUE ET MONETAIRE 

EN ALGERIE, Bank of Algeria. 
� �

�א�=�,)+0	&.�N�����y-.�;e?��>��6א�+ول� ,	�>	��%?�0N��,�'�Gא�� ,�-=/Yدא�6א�/����u��
_��12�K���+0'�،�,N���O	0�<א�_��aNb775,9א��,=2000��qC10246,9��,=2008�	��*�دج��Kو�J�e

�א��א�4 [=?� �א�=0+(,�0.2�*(� �א�����, �אk�*���وز�e�6ل �א��א�4،�א��/�دא6 [=?� Z+�� ,�'�Gא�� ,�/
�*+GN�=,��X+א*�א�=4����|�|�|�|�`+0*�A=��,X�92005،�,)+0=,�א�	א�<���;eKKKK� �

                                                 
1
. Rapports 2008, 2007, 2006, 2005, EVOLUTION ECONOMIQUE ET MONETAIRE EN ALGERIE, 

Bank of Algeria. 
2
 - RAPPORT 2006, EVOLUTION ECONOMIQUE ET MONETAIRE EN ALGERIE, Bank of Algeria. 
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� K�Vא�� (V<� �89ل j<�� de8)� Z�9�� ,F/� _�~+eא��� �א��/�دא6 5�G�� �-�� +א9	�,�.0	�
�0N�?%��	<�	,�א�=0+(,،�و�qC�[ذ��a/�)ض�V¨7א*א��+*�א�N���,�وא�Nא���,=)�kא�,�<�)+��������.�א
�x�I�_���,،�א:د9�*�6א����,��Nא���,=)�kوא��,=)�kא�S��.�6א:(�אدא�z-وق��+=X�Z+א*د����א(+�א�.�a�

�,=�A=���,�دא=4��X��'���Nbع�א�30�ع�א�-=<���Nא2004א��A!�%���a'*�5א��א����	�Nא*د�،�و�(��!��
�א�-=<� �א�=��م ,���1.�� �F�.� �N�� �א�=0+(, �א�<�	, 5� �א�0�?68 _�� �>�ع %�� ,N!���.A?A@��و/�د
� ,=� �V'� ،�-�2000�� ,�'�Gא�� ,�/*�kא� �א��/�دא6 O	u�%38,6�O�V.*وא� �א�=0+(, �א�<�	, _���qC

%85,5��52004�oوز�א?�+א�;����� ,=�_�2005�� ,-�<%100��� ,=�O	Xو�l�e2008��qC%147,3K�
� aא���� �!Aא S�)و��n�� �و/�د �و�_ %� ��ن l�e� �א�=0+(, �א�<�	, 5� ,�	>�!� 678�9Cع�V.*א��*���

�.�א qC� Zد�� �א�Qو��6 ���وא>�<) x�Gא�� 6�I���e/�دא��6א��א� 5�G�� K�->א�� ,N!���א� 5� ذ�]
�א ,=�A=��و �א�=0+(,، ,	�>	�� %?�0N�� ,�-=/Y2005�)�,	�>	�� +�eא��� �א�0�?% �_�א�XYل� �א�=�ع ��A!�Sא

��aو�Kא�=0+(,�j<�'�M-���,�א����,�אk�*/�,�و.�א�����eC�I��6א��x�Gא���אX%��	�����א7>���ش?=�oא��	��
�Kא�0�?%�א�������4	<�	,�א�=0+(,��/�دא�6אk�*/�,�א�G�'�,�א�.�+ �

�א >�ع�א��دא8U'�،a4ل��=�t�_��,)+0ل��-��e�5;��و�_�>���n>)�Z�9��,�e!�<%�א�<�	,
�<�>��6א�<�	,�א�=0+(,+*א,�.&���OVא��دא�Ot�a4א�3	?�J���-�!*���K�'א��+eن�����l�e�،6א���,�

� �א�<�	, %�>n.� 5� �F�N!����א����� �m=א�� �	�� �א��=�א6 S�� 6�\.� �.�;�وز�Wא�=0+(, ¡�� ,=2000�
%23,11�O\	?42,62��52008%و�Kو��Z�9��,F/�_��,-�<�O	;a4א��دא�����C�qC�J	3א��Ot�a4א��دא�

�,L�m	��Kد�א���2008و�57,7�5�2006�،2007%و��56,7%�،49,8%ز(��	���'�.��	��Oא���د���,���
��+�Zא�-=�� K�-�� Kא� �א*.V�ع �Y/%�<�>��6و�+���ن a4�5א��+אول�وא��دא� ,	Nو!��א���Z�9Yא��K+e�%��
K�Vא��(V<89ل�� Kא��\�א�6و� }A!�S�.��	�!א�=�0د�و�ن���	��J	3�5א��@A?A.���=��\�ذ�]��5א��i&�)

t�a4א��دא��;w��->א�O�J	3א�و�א���	��������?�`�����aא��YאN�!7�م-=]�א���b�?��u��و��%� �?A?A.
�_>��Eא��=-}א���F?K���_>.�¡�,)+0=א��,	�>	����89ل�������f*,?A?Aن�א��N	,��5א��+אول��N<�ن��

�N��!��אw�ل�?��=�-,��	�دא�Ot�a4א��,�+��%'��Kא�+*א�,	\�����fو�,NU�����-��S��.��F<��7C�J	3�
��אل�و�א�30�@א����5�5�G	������א�=��مYא�}A!�qC��F	)�t*�Nu��=��pאK��5�,	Nא���_��%��%u§

.���S	���ن�و!�����,��NU,�?<%�א���(��و�אG��7�دא��دא�Ot�a4א�3	�N��Jع�א�����,��5א��+אول�و
� 5� 678�9C� �وא���IאG��7�د!=�� �א�����, }A!� +���.� 5� �!��.� H4��� %u§� Oא���� (V<� 5� ��م�0��

D8\��K�א �
א��0وض�א�+א9	�,���62001�=��A�وز�l�eو�������א�א��א*د�א����,��+�Zא�-=���.�א����0+��'�ز�

F,א�+و���	�0ق��eدو���وض���G��8��Eو�+Fn)���Yא�אA!a?�3א���	���	>�D�5א���ق�א�=0+(,�א�,����	�K�
�(-�3.��0و �א�V��h4א�<-���	����, ��	30�ع�א:>��/��*�א��0وض�9��aو/�د�!Aא ,X�F�K�\G�6א���א�}
�א���3,و E�9���א� x+Dא� �א����F,eدون �א��א*د %���� �\8لCE�S���x�I� _�� KAU��א� �א��+א?� �	��

                                                 
1
 �K�SN�-�،,�]8u�4,�א��Ge:א�K�n=א����4=,�2009א����2003K،�و�א���0(��א��=�`��-=]�א �
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�א��0وض }A!� %�F�.� +G�� ,���Nא��� ���Kא��	3�6�� �!� �א�����, }A!�5�J-א��� ��ن +�C(�אدא��6א*.V�ع(}
%����%>n?�`A\.�E�6א��و��Qא��)+G.���5א�X�4א����+�Z?=]�א ,�-=/Yא��،�/�دא�6אA!� ����م �!

� ,���?� �9YאK�9Yא� �א��=�א6 �89ل ,3n<� ��0�.�� ��	���א©[�*��V�د` ,�-=/Yא� ,	Nא��� M'+��� א��	-�,
HIد�א���G��7א�Kس�د*/,�א������0و�א������0(������,-�=?�x��)���,�-=/Y/�دא�6א���5א�X�J�=.�l�e�
��2�N���jm��)א�+ول�*�����1	0���K+א�=0+(,�א�Z+��4?=]�אK� �

oא?�+א�j<��de8)��_�!A{�א��=,�!��א��=,�א�F�'��+?�E��?=]�و�100%��وز�6>�-,�א���2001����0
�?���eC�%�>n��I��6א��x�Gא��א�4 K� -�O0و�+� �N��,����	�� ���.�א ,3�n=א�� ,�א���� }A!�_��p�<
�K*�B:ذ�]�وא�qC?�,��e���=!�%?�0��?א��0وض�i=��5�,��32�i�����!��N	u���Sא��3א�+ول�*�����5
?�j=��a4ودא�%>B�5���=-א���!�0	�.�Eא*د�א����D����_���وض��و�jm=§C�6���U+א���ADK{�א��א*د� �

� �� �� �� �

�FFFF02EEEE�����W/+ول�*���/+ول�*���/+ول�*���/+ول�*��� �
��5א��אFFR/BE��4>�-,�א������0 �

� �

�א��=�א6 �2000  2001  2002  2003  2004  2005  2006  2007  2008  

���+Kא�0 �
��FBEא�=0+(, �

550,2 777,4 846,7  1152,3  1160,1  1163,3  1335,3  1729,0  1925,5  

5�X� �
�א�XYل �
,�/*�kא� �

274,3 1313,6  1742,7  2325,9  3109,1  4151,5  5526,4  7382,9  10227,6  

FR/B� �49,85  168,9  205,8  201,8  268  356,8  413,8  427  531  

*+G�א*+G�א*+G�א*+G�אWWWW�N�-�،,�]8u�4,�א��Ge:א�K�n=א��S2009�,=����4א���2003K،�و�א���0(��א��=�`��-=]�א �
� �

�FFFF03WEWEWEWE/+ول�*���/+ول�*���/+ول�*���/+ول�*��� �� �� �� �
��C�����F�F�F�F2000����א��دא�a4و�א��0وض��+�Zא�-=���C����א��دא�a4و�א��0وض��+�Zא�-=���C����א��دא�a4و�א��0وض��+�Zא�-=���C����א��دא�a4و�א��0وض��+�Zא�-=������ J� J� J� J2008EEEE�����F�F�F�Fدج�*��	��	��*�دج�	��*�دج�	��*�دجKEKEKEKE� �� �� �� �

�א��=, �2000  2001  2002  2003  2004  2005  2006  2007  2008  

�a4א��دאFDE� �1441,8  1789,9  2127,3  2443,4  2705,3  2960,5  3516,5  4517,3  5161,8  

�FCEא��0وض �993,7 1078,4  1266,8  1380,2  1534,3  1778,9  1904,1  2203,7  2614,1  

D/C 145,1  165,9  177  177  176,3  166,4  184,6  205  197,4  

Source: RAPPORTS 2008, 2007, 2006, 2005, 2004, EVOLUTION ECONOMIQUE ET MONETAIRE 
EN ALGERIE, Bank of Algeria. 

� �

)�6�<��?�_��de8(V<����=!ول��ن�+��+�Zא��5�K�Vא���'�אh4א��	��a42000دא� J2008و���!
�� �א�=0+(, �א���ق a/א�.� ��V)� ���?=]�א��א�4 Z+�� %)�N�א�� Kد��C� _� Kوd'���J�e3ن���'� ?=]�א��א�4

��א K�3א���� ��9�Om-X�*ج �א�=0+(, �א��A?A@�א�<-�������ق �!� �א�����, ���V.� ,	>n�� ���V.� _�� +)�)
�5�N��א����F�)�`A	��א�G�ز�א�F��-����א��+אو�,�?�yא�-=��،�*���fن�!=���'����U��h4	����,��5א

��jm��4KKKKא�+ول�*���( �

                                                 
1
. RAPPORTS , 2006, EVOLUTION ECONOMIQUE ET MONETAIRE EN ALGERIE, Bank of Algeria.  

2
. RAPPORTS 2008, 2007, 2006, 2005, 2004, EVOLUTION ECONOMIQUE ET MONETAIRE EN 

ALGERIE, Bank of Algeria.  
3
 .RAPPORTS 2001, EVOLUTION ECONOMIQUE ET MONETAIRE EN ALGERIE, Bank of Algeria. 
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�س�(<�ن�א�����א��0����	����,���=,���2003و?���-�*��,=2008�W%465,63��a/�)و��%�
�ق�����,�.���+�?�:��',���f�qCא�\8ل�!A{�א��א*د�+م��+*.��j	��ذ�]������qCא�F�ز�א��5�Gو�@�

����K	��ذ�] �
�و %/�� _�oא��eא�%��>��?� ��	�و�'��h4א�����, �א��	-�, �א©[�* _�� +wא��[=?� �u�� ،�U&�א�

oא��4א?�+א���=�א+�2006���	��%4�,�א�=0+(,�و�א�uN�.�E%�5[8~�و�1�,���K�V��,ع�א������/��07א
=,��د9	k�FA!�O�X,�?���د(�,�א�\	,��	V��K+4אא�+אN4,�,�	א����KE�Fو�	�Eא���ق�03���FB�F(�م�و�KدאYא�}
2005E�`*�-/:א��I���e7א��,����]�Kول�+���G�ص�א�����,�و�אC�5�,V	���J�=?�6دوאYא�}A!��!��.
���i��)Kذ�]�05*��� �

�,�א��--,��	����,�!��Yא�%��Z?=]�א��א��4א��/�دא�6אk�*/�,�א�G�B|��W+��,�'��K*'�ن�א���א
j)+��,=)�kא�a4א��4ودא��א��\���O-u)���;e�5و?�G�9��K*א��+אول�א�=0+`�9�*ج�א�-=��?�:��',���qC?=]�א

�%�?=]�א��א��4�A!�aא�א�����a+م��+*�Kא����,�א�=��,)+0	���M�0tאY!+א�xא�����,�و��.�,0)�Iא�A�
D�K�3��>�ن�א�=0+�وא��0ض�وא�89ل���_����a)�=.��!�x+!��!�G��7دא��HIא��K�� �

� �

�FFFF04EEEE����WWWW/+ول�*��/+ول�*��/+ول�*��/+ول�*�� �� �� �� �
�����,�'�G�א�����,�א�,�'�G�א�����,�א�,�'�G�א�����,�א�,�'�G�א�����,�א�F�F�F�Fدج�*��	��	��*�دج�	��*�دج�	��*�دجEEEE� �� �� �� �

�א��=, �2003  2004  2005  2006  2007  2008  

�א�-	��א��+אول�?��yא�-=�� � --- 1,2 76,4  7,3  16,3  31,6  

,�'�G��,א������ �611,2 673,00  732,00  1146,00  2001,18  2845,95  

Source: RAPPORTS 2008, 2007, 2006, 2005, 2004, EVOLUTION ECONOMIQUE ET 

MONETAIRE EN ALGERIE, Bank of Algeria 
 

�F�WF�WF�WF�W05�E�E�E�E/+ول�*��/+ول�*��/+ول�*��/+ول�*�� �� �� �� �
�%�>�ع��_�אYدوא6�J�e�,ص�א������G��C�J�<6دوאYא�_��%�>�ع��J�e�,ص�א������G��C�J�<6دوאYא�_��%�>�ع��J�e�,ص�א������G��C�J�<6دوאYא�_��%�>�ع��J�e�,ص�א������G��C�J�<� �� �� �� �

�������������������������������������������������������� א��=,א��=,א��=,א��=,������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
 ����KدאYאKدאYאKدאYאKدאYא� �� �� �� �

2005  2006  2007  

�/�ع�א�����,C� �67,04% 40,33%  59,29%  

,	�F��د(�,�א����?�,X�kא� �7,41%  40,94%  26,04%  

�א:��e���Iא:/-�*` �25,55%  18,73%  14,67%  

Source: RAPPORTS 2008, 2007, 2006, 2006, EVOLUTION 

ECONOMIQUE ET MONETAIRE EN ALGERIE, Bank of Algeria. 
� �� �� �� �

�,§�9�,§�9�,§�9�,§�9�W�W�W�W�����,�WWWWو�§�(%�א:��G�دو�§�(%�א:��G�دو�§�(%�א:��G�دو�§�(%�א:��G�د����אG��7�د(,אG��7�د(,אG��7�د(,אG��7�د(,א����,�א����,�א����,�א���� �� �� �� �
� �

�2�90א�0�>�ن��-�د�.=�� J1003و�� J11ن����	��5��Gm=.� �א�=0+(, ,�א��0א*��!+א�xא����
�و *��Yא� a�� M'א����?� x�Gא�� *���� �و>�-, ��	�Nא*د �א���م �א7��N�ل a)�� �ªد�G��8�� Kو�qC� ?���/�ع

                                                 
1
. RAPPORTS 2003, EVOLUTION ECONOMIQUE ET MONETAIRE EN ALGERIE, Bank of Algeria. 

2
 K>�ن��א�0�W90� J10K� �
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.�*( �?+א(,�.<�(_�2001�Fو��2000א��&�E=����U]�א��א�e��4ل�א�����,�א�=0+(,�و�-=�1א���0(��א��=�`
6��I���e7א�Yא,�-=/�Eن���i&�)[=-א���x+!�Z��A9^)�¡*�-��7א�y�?�*��Y�0א*�א�،��C��qC�,'ذ�]�א

�א��=�` �א���0(� 5� o�/2 � ,=��2003�� �	)� ��?� �א�=0+(, ,���	�� ��Yא� x+Dא� ��	��Cن L�Vwא� �!
*��Yא� ��0א*(,C��!*�-���?�� *���� �B{�� Kد+�� ,��*+.� Kد��8ز(F��א7 K?א��و� �!Aא 2�3)�5�h��=

� �?=]�א��א�4 �ودو* �א�=0+(, ,��!+א�xא���� J�+)+m�?� +�eא��� �א��Uل j�VG?,)+0=א�� ,�א���� A�V=.و� J�
K+4�Vل�א��eل���א�����x+F����=��hVUو���U&.ل�+���_�Foא?�+א��,=�_�א�7��x+D(�(+�א��+ل��2003

�_�%3� E�@*�0)� ��.�aV/+א� �8��ن�����h�?�5א��=�א12�6%و��+ل�?3��,uN'6א�=�	��  W3+ل�א�-3��,

���W%15,3�،%12,3�،%11,8�K	��א���א���2005�،2006�،2007 �
��د�'�%�o�/��4א��,�?=]�א���I�V,�א?�+א�o،�<_�א��0ل��ن�!Aא�א���mل��5�,����_)�>���

� _�2001'� ،� ,�-=/Y/�دא�6א��א� ����א aא�-=]و���،,	��B� �א.�;�,C�@��\�� �>��א ,-�X� �و���, ��م�
�,F/�_N'>�ن�����90م�א�0L10���4א��א���م��	�Nא*د�وא�=���Nא7�U+אمو�N�ن���=0+(,א�=�A�Vא����,�??=]�א
�a)د،�وא����G��8��a���,�*�n��J	3�)�x�L�5�,)+0=א��,���	��+�eو�x+!�+)+t�Z�9��,F/�_�
�xא�IY��0�0وאwع�א�א�30�%)�N���j	)�tא�����,�و�h4�'8ل�\��n<	,�א7�_����VU�,א���3-��K� �

�aא�א���A!�J	3�)א�3-�����ن��_��א.�;�,�وI=�,�وC�_��lm-د*�א�+9%��و�7א��G��a)�=���,	��B
��qC?�:��',�א�������_����*�אGX�k,و�אG��7�د'��iאb�ل����م�א�30�ع�א����5�G	��Jدو*{��5§�(%�و

�lm-وא�� o�n<:� ,mوא�� ,�	)�§� ,��� _��א�} a�;n.�!��.�Eא�� �و���6 �א�+%9 a)�=.�5�,N��� +���.
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